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Gamla Livforsakrings-
aktiebolaget SEB Trygg Liv

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (Gamla Liv) driver
traditionell livférsakringsrorelse. Bolaget drivs enligt dmsesidiga
principer, vilket innebar att eventuellt dverskott i verksamheten
atergar till forsékringstagarna samt att bolaget inte konsolideras i SEB.

Verksamheten omfattar traditionell férsékring; i huvudsak pen-
sionsférsakring, tjdnstepension och kapitalférsakring. Bolaget ar
stangt for nyteckning. Huvuduppgiften ar att med ett balanserat
risktagande ge forsakringstagarna hogsta mojliga avkastning pa
sitt sparande.

Antalet kunder &r 290 000 och deras intressen tillvaratas via
Trygg-Stiftelsen, som ocksd &ger en inflytelserik aktie i bolaget.
Bolagets forsakringsadministration och service skots av SEB
Pension och Férsakring AB genom ett uppdragsavtal. Merparten
av bolagets kapitalforvaltning skots av SEB.

Nyckelfakta Aterbsringsrinta Procent
2022 2021 2022

Antal kunder 290000 308 000 Fran 1 januari 10

Premieinkomst, miljoner kronor 360 388

Forvaltat kapital, miljarder kronor 178 192 2023

Kollektiv konsolideringsgrad 117,0 1272 Fran 1 januari 5

Totalavkastning, procent -1,2 18,7

Foérvaltningskostnad, procent 0,12 0,09

Totalavkastning 2018-2022 1) Procent  Aterbaringsrinta (fore skatt) 2018—20221) Procent

Gamla liv

Skandia
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1) Geometriskt medelvarde
Kalla: Svensk Forsakring
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Hallbarhetsrapport

Nedan féljer Gamla Livs lagstadgade rapportering avseende
hallbarhet for ar 2022. Rapporten omfattar Gamla Livforsak-
ringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) och dess dotterbolag.
Hallbarhetsrapporten finns integrerad i delar av arsredovisning-
en som inte omfattas av revisionsberattelsen och anses darfor
vara uppréattad som en rapport skild fran &rsredovisningen i
enlighet med ARL 6:11.

For Gamla Liv ar den mest vasentliga aspekten pa hallbart
féretagande hur vi forvaltar forsakringstagarnas kapital samti
vilka bolag och tillgdngar vi placerar. Bolagets 6vergripande mal
ar att uppfylla de dtaganden som féljer av forsékringsavtalen
och att langsiktigt leverera en real tillgdngsavkastning om minst
tva procent per ar till forsékringstagarna. Den interna organisa-
tionen &r liten med fa anstallda och darfor ar rapporten fokuse-
rad pa hallbarhetsaspekter i var tillgdngsforvaltning och risker
kopplade till vara placeringar.

Gamla Livs arbete med héllbarhetsfragor utgar ifran principiel-
la beslut, med tydliga prioriteringar. Arbetet bedrivs systematiskt
och selektivt, och utgér en integrerad del av investeringsbesluts-
processen. Bolagets riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker
i investeringsbeslutsprocessen innefattar Gamla Livs 6vergripan-
de policy kring hallbarhet, instruktion avseende hallbarhet, men
ocksa Gamla Livs placeringsriktlinjer. Instruktionen avseende
hallbarhet anger ramar for arbetet med hallbarhet i Gamla Liv
och utgor en plattform for Gamla Livs hallbarhetsarbete i alla
affarsbeslut, medan den séarskilda instruktionen avseende
hallbarhet inom Gamla Livs investeringsverksamhet inom place-
ringsriktlinjerna innefattar en detaljerad reglering av Bolagets
prioritering och hantering av hallbarhetsaspekter inom de olika
tillgdngsslagen, villkor for exkluderingar i investeringsuniverset
samt uppfoljning och kommunikation. | placeringsriktlinjerna
ingér vidare, som enintegrerad del, Gamla Livs riktlinjer for Bola-
gets agerande som aktieagare. Placeringsriktlinjerna reglerar all
placering av Gamla Livs tillgdngar, och dessa riktlinjer styr hela
investeringsbeslutsprocessen inom Bolaget.

Arbetet med héllbarhet inom Gamla Liv kdnnetecknas av
en dvertygelse att det pa lang sikt ar till fordel for Gamla Livs
kunders forsakringskapital i Bolaget, men dven samhallet i stort.
Enskilda foretag, och vissa branscher, star idag infér utmaningar
grundade i hallbarhetsfragor, och férvaltningen av Gamla Livs
medel har att vinna pa att detta beaktas.

Gamla Liv har lang erfarenhet fran proaktiva héllbarhetsinves-
teringar inom en rad olika omraden och tillgdngsklasser. Exempel
pa sadana investeringar som Gamla Liv har genomfért finns inom
mikrofinansiering, solenergi, vindkraft, energiforvaringslosningar,
skog, vatteninvesteringar samt grona obligationer.

Hallbarhetsaret 2022 kannetecknades av fortsatt imple-
mentation av EU:s lagstiftning, EU Sustainable Finance, vilken
ar unionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt.
Handlingsplanen har tre huvudsakliga mal:

o Omdirigera kapitalfléden mot en mer hallbar ekonomi

o Integrera héllbarhet i riskhantering

o Framja transparens och langsiktighet pa finansmarknaden
och i ekonomin som helhet
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Lagstiftningen omfattar tva forordningar; Taxonomiférordningen
samt forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar (dven
kallad "Disclosureforordningen”), som har séarskild paverkan pa
finansiella bolags samt noterade bolags héllbarhetsarbete och
rapportering. Under det gdngna aret har Gamla Liv framfér allt
arbetat med rapportering som skall upprattas for att efterleva
kraven i de detaljerade tekniska standarderna under Disclosure-
férordningen. Arbetet har resulterat i utdkade hallbarhetsupp-
lysningar om Bolagets arbete med séarskilt fokus pa integreringen
av hallbarhetsrisker i Bolagets investeringsbeslutsprocess och
ersattningsinstruktion samt produktspecifika hallbarhetsupp-
lysningar som gér att finna i Férkopsinformationen och pa Gamla
Livs webbplats. | tilldgg har Bolaget paborjat en process for att
sékra tillgdngen till och strukturera inrapporteringen av hallbar-
hetsdata for framtida rapportering. Utrullningen av EU:s Sustai-
nable Finance ramverk med tillhdrande lagstiftning &r omfattan-
de och kommer fortgd under ett antal &r framover. Senast i raden
ar EU-direktivet for icke-finansiell rapportering, det s.k. Corpora-
te Sustainability Reporting Directive (CSRD), som tréadde i kraft i
december 2022 och innebar att nuvarande regler kring féretags
hallbarhetsredovisning revideras och skérps for att harmonisera
med Taxonomiférordningen och Disclosureférordningen. Dessa
krav traffar framfor allt bolag i vilka Gamla Liv investerar, men
det kan innebéra att Gamla Liv pa sikt maste inforliva direktivets
krav i Bolagets héllbarhetsredovisning. Gamla Liv foljer utveck-
lingen noggrant och tar vid behov hjalp av extern expertis for att
férbereda och sdkerstalla efterlevnad av samtliga regelverk i den
man de traffar Bolaget. Liksomi dvrigt ska Gamla Liv i arbetet
med hallbarhet verka valinom ramen for gallande lagstiftning
och bindande nationella samt internationella regelverk. Under
oktober anstélldes en dedikerad Hallbarhetsansvarig i Bolaget.

Bolagets dgarstyrning och etiska riktlinjer

Gamla Liv &r trots storleken pé placeringsportféljen inte en be-
tydande agare av utlandska aktier och i Sverige svarar Bolagets
noterade aktieportfolj fér mindre dn 0,1 (0,1) procent av det
samlade marknadsvérdet pa Stockholmsbdérsen. Gamla Liv ar
likvalen av de storre dgarna i manga svenska borsbolag, trots att
portféljen ar valdiversifierad. Hanteringen av detta dgande sker
utifran av finansdelegationen faststéallda riktlinjer, vilka ansluter
val till svensk kod for bolagsstyrning. Merparten av arbetet gors
av SEB som forvaltare av den svenska aktieportféljen. Sarskilt
viktiga fragor blir féremal for behandling i styrelsen och finans-
delegationen. Agarstyrningen utévas av SEB framfér allt genom
deltagande i valberedningar samt i arbetet infor och pa bolags-
stdmmor och inte genom direkt styrelserepresentation. Detta
arbete stdms l6pande av med Gamla Liv.

Som principinriktning far inte placeringar ske i aktier eller skuld-
forbindelser utgivna av bolag som tillverkar eller marknadsfor
vapen som &r bannlysta enligt de tre FN konventionerna:



1.”Convention on the prohibition of development, production,
stockpiling of bacteriological (biological) and toxin weapons
and on their destruction”,

2.”Convention on the prohibition of the use, stockpiling,
production and transfer of anti-personnel mines and on
their destruction”

3.”Convention on cluster munitions”.

Vidare atfoljs "Treaty on the non-proliferation of nuclear wea-
pons (NPT)” eller ”Icke-spridningsavtalet om karnvapen” fran
1968, vilket medfor att investeringar inte far ske i bolag som
underhaller och uppdaterar kdrnvapenprogram utanfér de fem
lander som listas i avtalet. Investering sker darmed inte i bolag
som arbetar med andra landers karnvapenprogram. Gamla Livs
placeringsriktlinjer anger dessutom att placeringar som huvud-
princip inte far ske i aktier i tobaksbolag eller cannabisbolag. De
bolag som har en omséttning baserad pa utvinning av termisk
kol, olja, naturgas och/eller andra fossila branslen som éversti-
ger 5 procent av den totala omsattningen ar heller ej féremal
for investering av Bolaget. Detsamma géller for bolag vars
spelrelaterade intékter dverstiger 5 procent av bolagets totala
intakter. Det ar inte heller tilldtet enligt Bolagets placeringsrikt-
linjer attinvestera i bolag som bryter mot internationella kon-
ventioner eller normer. Exempel péa internationella konventioner
och riktlinjer ar FNs Global Compact och OECDs riktlinjer for
multinationella foretag. Fér Gamla Liv ar det viktigt att investe-
ra i féretag som foljer dessa internationella konventioner och
riktlinjer. Bolaget har ocksé avvecklat all exponering mot Kina
och Ryssland baserat pa bristande efterlevnad av manskliga
rattigheter. Sedan tidigare finns &ven ett kriterium om exklude-
ring av bolag som ar féremal for sanktioner utfardade av FN,
USA, EU eller Storbritannien. | tilldgg beslutade finansdelegatio-
nen under slutet av ret att exkludera bolag vars omsattning till
5 procent eller mer harrér fréan produktion eller distribution av
pornografiskt material. Gamla Liv hade dock redan fore beslutet
inte ndgra innehav i denna typ av bolag.

Genomlysning och granskning av ovanstaende kriterier sker
tva ganger per ar. | samband med denna granskning upprattas en
exkluderingslista innehallandes alla de bolag eller vardepapper
som Gamla Liv inte investerar i. For att sdkra att forvaltarna foljer
denna lista utfors en systematisk daglig kontroll av alla innehav-
en for att upptacka eventuella 6vertradelser. For denna gransk-
ning svarar SEB. Finansdelegationen fattar vid behov beslut om
eventuella nya villkor som utgdr ramen for exkluderingsbeslut i
Bolaget och direkt styr vilka bolag som omfattas av exkludering.

Per &rsskiftet 2022/2023 har 1 886 (1 816) bolag eller varde-
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papper exkluderats, dar Gamla Liv inte skall ha nagra direkta
innehav.

Sa langt som det ar mojligt skall genomlysning av placeringar
i fonder av aktier och féretagsobligationer ske.

Placeringsportféljens koldioxidavtryck

Syftet med att mata koldioxidavtryck ar att bidra till ett 6kat
fokus mot véxthusgasutslapp genom mer transparens och att pa-
verka néringslivet till 6kad rapportering och battre datakvalitet
som ytterst leder till reducerade utslapp av vaxthusgaser.

Utslappen av vaxthusgaser mats i termer av koldioxidekviva-
lenter (COye). Det &r en mattenhet som gor det mojligt att mata
olika vaxthusgaser pd samma satt. Genom att uttrycka utslappen
av en viss vaxthusgas i COoe anges hur mycket koldioxid som skul-
le kravas for att ge samma klimatpaverkan. Det i tabellen redovi-
sade nyckeltalet mater aktieportfoljens koldioxidavtryck i forhal-
lande till portféljbolagens intakter (nettoomsattning). Det kan ses
som ett méatt pa hur koldioxideffektiva bolagen i aktieportfoljen
ar. Nyckeltalet visar hur manga ton koldioxidekvivalenter (COe)
som bolagen i den aktuella portféljen slapper ut per miljon kronor
i intakt. Nyckeltalet redovisas som ton CO»e per MSEK.

Redovisningen baseras pa uppgifter om aktieportféljens
innehav och marknadsvarde per den 31 december 2022. Detta
ar sjunde gangen Gamla Liv genomfér en matning av koldioxid-
avtrycket och berékningarna avses fortsatta ske arligen via den
externa leverantéren, MSCI.

Utslappsmatningarna foljer den globala redovisningsstan-
darden GHG-protokolletl) och baseras pa senast tillgangliga
koldioxiddata for direkta (Scope 1) och indirekta (Scope 2) ut-
slapp i samband med férbrukning av energi. Enligt rekommen-
dation fran Svensk Forsakring bor berakningen grundas pa en
sa kallad tackningsgrad om minst 75 procent av marknadsvar-
det, dvs. berakningarna bor bygga pa utsléppsdata for minst
75 procent av marknadsvardet av aktieinnehaven. Tacknings-
graden for Gamla Livs aktieportfolj har varit hela 99,7 (98,6)
procent. Som kan utlasas fran tabellen nedan &r nyckeltalet for
Gamla Livs aktieportfolj vasentligt lagre an det globala aktie-
indexet. Att s& ar fallet férklaras i vasentlig utstrackning av att
den absoluta merparten av placeringarna i noterade aktier har
en sammansattning som har optimerats for att uppna ett lagt
koldioxidavtryck.

Det bor beaktas att nyckeltalet visar en 6gonblicksbild av hur

1) GHG-protokollet (Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard) ar den vanligaste
redovisningsstandarden fér att berakna utsléapp av vaxthusgaser. Metodiken i
GHG-protokollet anvands av bland andra CDP, Global Reporting Initiative (GRI),
WWF:s Climate Savers, EU:s system for utslappshandel, The Climate Registry
(USA) och USA EPA Climate Leaders (USA).

Ton CO2e/MSEK

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Gamla Livs aktieportfolj 4,3 39 55 55 8,1 10,2 93
Globalt aktieindex 1) 15,4 16,7 189 197 23,6 25,6 24,6

1) MSCIACWI
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aktieportfoljens vaxthusgasutslapp ser ut. Vardet kommer att
variera i takt med att portféljbolagens utslapp respektive intak-
ter férandras, men &ven dé forvaltaren kdper eller séljer aktier
i portfélien. Aven vaxelkursférandringar paverkar matningen.

| &r mater Gamla Liv for forsta gdngen aven utslappen fran
Bolagets direktégda fastigheter vilket landar pa 3,8 kg COoe/
kvm. | denna siffra ingar utslédppen associerade med anvand-
ningen av fjarrvarme, fjarrkyla samt den elektricitet som
anvands for driften av systemen i fastigheterna. Hyresgaster-
nas egen elférbrukning ar inte inrdknad. Emissionsfaktorerna &r
erhallna direkt fran energileverantorerna (sé kallad marknads-
baserad metod). Utslappsdata har samlats in fér samtliga fast-
igheter utom en vilket ger en tackningsgrad om 98,4 procent.

For att kunna redovisa placeringsportfoljens totala utslapp i
den man Bolaget har tillgéngliga data kan aven fastigheternas
koldioxidavtryck raknas om till koldioxidintensitet i ton COye
per MSEK i hyresintakter. Avtrycket blir d& 1,5 ton CO2e/MSEK.
Laggs aktieportfoljens avtryck till och tillgdngsslagen viktas
far placeringsportféljen (aktier och fastigheter) ett samlat
koldioxidavtryck om 2,9 ton COoe/MSEK. Andel forvaltat
kapital med beréknat koldioxidavtryck &r totalt 40 procent.

Fastighetsforvaltningen

Arbetet med hallbarhet har hog prioritet i fastighetsforvalt-
ningen och &r integrerat i processerna som styr den dagliga
verksamheten. De langsiktiga méalen for Gamla Livs hallbarhets-
arbete harmoniserar med FN:s globala méal och siktar mot att na
klimatneutralitet senast ar 2045 i fastighetsfdrvaltningen. For att
na dit satts arligen méatbara och specifika mal inom exempelvis
energiférbrukning, utsldpp av vaxthusgaser, vattenanvandning
och mangden avfall.

Genom att successivt modernisera fastigheterna jobbar Bola-
get med energibesparingar pa ett ekonomiskt hallbart satt. Elen
till fastigheterna ar upphandlad med EKOenergy miljdmarkning,
vilket stéller harda krav pé hur elen produceras och efterstravar
att paverkan pé miljon fran elproduktion stéandigt ska minska.
Bolaget har atta solcellsanldggningar anlagda pa tak. Den totala
CO, besparingen for 2022 fér dessa anlaggningar uppgick till
68 ton, vilket motsvarar drygt 325 000 mil med en medelstor
bensinbil. Den totala energiférbrukningen (varme, el och kyla)
for 2022 minskade med 5 procent jamfért med 2021 och den
graddagskorrigerade minskningen var 2 procent. Fjarrvéarmens
arsforbrukning graddagskorrigeras utifran ett normalar avseen-
de temperatur. En sddan omrakning gor att det gar att jamfora
varden mellan &r, utan att avvikande vaderférhallanden paverkar
berdkningarna i stérre omfattning. Under aret har 4 fastigheter
miljocertifierats med BREEAM In Use. | slutet av aret var 97 pro-
cent av fastighetsportfoljen miljocertifierad, berdknat pa yta. En
projektfastighet aterstér att certifiera och den beréknas bli klar
under 2023.
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Som ett led i det sociala hallbarhetsarbetet ldmnas merparten
av bostadslagenheterna i bestandet till de kommunala bostads-
kderna, dar rattvisa och hallbara férdelningsprinciper tilldmpas
och unga vuxnas méjlighet att komma in p& bostadsmarknaden
framjas. Bolaget samarbetar med kommuner och andra fastig-
hetsagare for att bidra till att levandegora stadens offentliga
rum, och skapa trivsamma och trygga utemiljéer runt fastighe-
terna genom att bland annat jobba med férbattrad belysning
och tillganglighet. Under &ret har uppgraderingar av gdrdsmiljon
skett pa tre innergardar i Stockholm. Syftet ar att bidra till att 6ka
hyresgasternas sociala interaktioner och valbefinnande samt att
reglera det lokala klimatet och bidra till den biologiska méngfal-
den genom noggrant utvald vaxtlighet. Projekten uppskattas av
hyresgasterna och bidrar till att géra fastigheterna mer attrak-
tiva. Bolaget jobbar aktivt med att underlatta for hyresgasterna
att géra hallbara val vilket inkluderar bland annat forbattrade
mojligheter till &tervinning, méjlighet att teckna abonnemang
pa miljévanlig stddning, mojlighet att ladda elbil och tillgang till
cykelparkeringar.

For att folja upp och méta hallbarhetsarbetet deltar Gamla Liv
i GRESB, Global Real Estate Sustainability Benchmark. Utvéarde-
ringen &r global och omfattar fastighetsbolag som tillsammans
férvaltar dver 6,4 biljoner US-dollar. Gamla Liv 6kade sitt resultat
med fyra enheter och hdjde sitt betyg till Green 5 Star. P4 Euro-
paniva placerar sig Gamla Liv pa femte plats av 216 jamférbara
fastighetsagare i kategorin Diversified. Sedan féregdende ar har
Gamla Liv klattrat elva placeringar inom kategorin.

Forvaltning onoterade aktier
| férvaltningen av onoterade aktier ar hallbarhet en central
komponent i férvaltningens investeringsprocess, dgarskap och
forsaljningsprocesser. Ansvariga forvaltare har flera ars erfaren-
het av ett integrerat hallbarhetsarbete i processer och investe-
ringsbeslut, vilket beddms skapa mervarde genom operationella
och strategiska forbattringar. | tilldgg har forvaltningsteamen en
dedikerad senior hllbarhetsexpert knuten till sig for att bisté iin-
vesteringsbeslut och uppféljningar av tidigare gjorda investering-
ar. En viktig dimension i hdllbarhetsarbetet &r portfoljbolagens
omstallningsférméga. Oavsett var startpunkten ar for bolagen
som &r féremal for investering, ar det omstallningen under
agandeperioden som &r det framsta kvittot pa vardet som
aktiva dgare kan bidra med ur ett hallbarhetsperspektiv.
Intresset bland investerare for hallbarhet har vaxt enormt.
Samtidigt blir konsumenter allt battre insatta i effekterna av sitt
konsumentbeteende och efterfragar alltmer hallbara produkter.
| och med att det dessutom finns en deadline f6r malsattning-
ar forankrade i Parisavtalet om max 1,5°C temperaturdkning,
ser forvaltaren att investeringar inom detta omrade inte bara
kommer att ske i stora volymer utan dven i hog takt under det
kommande decenniet.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB med den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-

Trygg Liv (publ), org.nr 516401-6536 tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart

Uppdrag och ansvarsférdelning uttalande.

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa

sidorna 2—4 och fér att den &r upprattad i enlighet med Uttalande

arsredovisningslagen. En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Granskningens inriktning och omfattning Stockholm den 25 april 2023

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12

Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Daniel Eriksson Mérten Asplund
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har Ernst & Young AB KPMG AB

en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Stabilt trots
Krig och hog
iNnflation

Det blev en tung start pa 2022. Just nar pandemin efter narmare
tva ar borjade klinga av i de flesta lander anfoll Ryssland Ukraina
i slutet pa februari, med omfattande méanskligt lidande som féljd.
Kriget kom ocksa att spada pa den uppgang i inflation som hade
inletts redan under 2021, sarskilt genom hogre priser pa energi,
och till en stor oro fér energiférsdrjningen i Europa.

Under aret som foljde forandrades dven ramforutsattningarna
for kapitalforvaltning radikalt. 2021 férvantade sig marknaderna
att centralbankernas styrrantor skulle vara mycket ldga dven
framgent, vilket bidrog starkt till uppgangarna pa aktiemarkna-
derna. Nér inflationen tog fart rejalt under 2022 kom dessa for-
vantningar pa skam. Centralbankerna med amerikanska Federal
Reserve i taten genomforde kraftfulla dtstramningar inklusive
hoéjda styrrantor. Under 2022 héjdes till exempel styrrantani
USA med hela 4,25 procentenheter, fran 0,25 till 4,5 procent.

De ldnga marknadsrantorna steg kraftigt, och aktiemarknaderna
foll. Till detta bidrog givetvis kriget i Ukraina, liksom stigande
geopolitiska spanningar mellan USA och Kina. Den breda trenden
av globalisering har uppenbarligen fatt sig en térn, och det
varldspolitiska klimatet borjar tyvarr alltmer att pdminna om

det kalla kriget.

| denna turbulenta omvarld har det visat sig att Gamla Livs
placeringsstrategi ar stabil och hallbar éver tid. Placeringsport-
féljen hade 2022 en totalavkastning pa minus 1,2 procent, vilket
motsvarar en avkastning efter inflation pd minus 13,5 procent.
Det tillgdngsslag som gick allra bast under 2022 var onotera-
de aktier, foljt av fastigheter. Noterade aktier och obligationer
gav bada negativ avkastning; for aktier kraftigt sa. Alternativa
tillgdngar vid sidan om onoterade aktier gav svagt positiv av-
kastning. Den amerikanska dollarn forstarktes markant mot den
svenska kronan, vilket gav ett positivt bidrag till totalavkastning-
en. Avkastningen pa den strategiska exponeringen for SEB-aktien
var 0,7 procent. Gamla Livs avkastning pa minus 1,2 procent var
hogre an andra svenska livbolag. | slutet av 2021 och bérjan av
2022 reducerade vi placeringarna i noterade aktier. 2022 var
saledes ett ar nar var strategi att sprida placeringarna brett
over olika tillgadngsslag visade sig fungera val.

Ytterligare en &tgard for att méta de utmaningar Gamla Liv
ser i omvarlden inom miljo- och sociala fragor har varit att under
aretinratta en sarskild befattning i Gamla Liv som héllbar-
hetsansvarig. Arbetet med héllbarhet sker utifrén en vilja att
bidra tillomstallningen och en dvertygelse att den forvantade
framtida avkastningen ska gynnas av atgérderna. Under 2022
har vi lagt mycket tid och kraft pd att mota de krav som stalls
inom ramen fér EU:s handlingsplan for finansiering av hallbar

tillvaxt. Detta arbete fortsatter och kommer att férdjupas under

2023. Under arets slut beslutades ocksa att exkludera bolag
som har betydande intakter fran produktion eller distribution

6 — Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2022

av pornografiskt material. Dessa bolag hade vi dock redan fére
beslutet inte ndgra innehav i.

Gamla Liv hojde aterbaringsrantan fran 8 till 10 procent per
1 januari 2022. Denna goda aterbaringsranta géllde sedan
under hela 2022. Per 1 januari 2023 sanktes aterbaringsrantan
till 5 procent.

Nér detta skrivs har aktiemarknaderna hittills i ar stigit betyd-
ligt, och den svenska kronan har stérkts mot den amerikanska
dollarn. Sammantaget paverkade detta Gamla Livs placerings-
portfolj positivt; per medio mars uppgér totalavkastningen hittills
i artill cirka 1 procent. Aktiemarknaderna synes géra en mer op-
timistisk bedémning av de ekonomiska utsikterna &n vad vi gor.

Gamla Liv forvaltade per arsskiftet cirka 180 miljarder kronor
for ndra 300 000 kunder och tack vare god historisk kapitalav-
kastning lag konsolideringsgraden pé& 117 procent. Under 2022
betalade vi liksom féregdende &r ut drygt 11 miljarder kronor
till vara kunder. Det &r tillfredsstallande att vi under 2022 har
kunnat ge vara kunder en stabil vardeutveckling pa deras forsak-
ringar, all marknadsoro till trots. Gamla Livs malsattning ar att
fortsatt skapa god avkastning till vara kunder under en lang tid.

Nils Henriksson
Verkstdllande direktor



Trygg-Stiftelsen

Trygg-Stiftelsen — foérsékringstagarnas forum

— forsakringstagarnas forum

Trygg-Stiftelsen tar tillvara forsakringstagarnas intressen
i Gamla Liv. Stiftelsens andamal ar att verka for en
god framtida tillvaxt av vardet pa forsakringstagarnas

forsakringar.

Vart femte &r erbjuds forséakringsta-
garna, enligt ett rullande schema, att
rosta pa kandidater till Trygg-Stiftel-
sens Fullmaktige. Fullmaktigerdden ar
sjalva forsakringstagare i Gamla Liv.
Trygg-Stiftelsen har en styrelse, som
utses vid ordinarie stdmma.

Trygg-Stiftelsen har

— rétten att utse tre styrelseleda-
moter i Gamla Liv och att tillsam-
mans med SEB utse ordférande
i styrelsen, som bestar av sju
ledamoter

—> rétten att utse majoriteten av
ledamoterna och ordféranden
i finansdelegationen.

Finansdelegationen, dar forsakrings-
tagarnas representanter foljaktligen
ar i majoritet, ansvarar for beslut som
ror bolagets kapitalfoérvaltning inom
de ramar som beslutas av styrelsen.
Exempel pa beslutsomraden ar place-
ringsportfoljens riskniva, det vill séga
fordelningen mellan aktier, ranteba-
rande vardepapper, fastigheter och
andra tillgangar, samt upphandling av
kapitalforvaltning.

Gamla Liv har ett langfristigt admi-
nistrationsavtal med SEB Pension och
Forsakring AB. Avtalets langd, &nda
fram till ar 2066, ska sorja for kontinui-
tet och sakerstalla administration till
en lag kostnad.

Trygg-Stiftelsen

ager en gyllene aktie
Trygg-Stiftelsens inflytande &r sakrat
genom den enda aktie, och ett dartill
kopplat aktiedgaravtal, som stiftelsen
ager i Gamla Livférsakringsaktiebo-
laget SEB Trygg Liv. Resterande 249
aktier ags av SEB Life and Pension
Holding AB.

Fullmaktige

De rad som valts till Trygg-Stiftelsens
Fullmaktige fungerar som kontaktor-
gan och foretradare for forsakrings-
tagarna pa saval regional som central
niva. Fullméaktige ar uppdelade i 24
regioner 6ver hela landet fran Malmo
i soder till Luled i norr. Varije lokalt
fullméaktigerad bestar av fyra perso-
ner varav de tre som fatt flest roster
sitter med i Fullmaktige och deltar

pa Trygg-Stiftelsens arliga stdmma.
Ovriga &r suppleanter. Tillsammans &r
raden 96 personer. Hela fullmaktige-
organisationen traffas en gdng om aret
for kompetenshdjning och diskussio-
ner med Trygg-Stiftelsens styrelse
om aktuella fragor som ska tas upp i
styrelsen.

Samtliga fullméaktigerad kallas dess-
utom till minst tre méten varije ar. Dar
informeras framfor allt om bolagets
kapitalférvaltning och administra-
tion. Fullméaktigeraden far traffa och
diskutera med relevanta experter.
Utover detta informeras de om nya
lagar och bestdmmelser som paverkar
livbolagen och deras kunder. Det ar
viktigt att utbildning och information ar
av hog kvalitet for att fullméktigeraden
ska kunna vara goda foretradare for
kunderna.

Valen till Fullmaktige
Valprocessen startar pad stdmman i maj
aret fore ett val da Fullmaktige utser
vilka som ska sitta med i respektive lo-
kala valberedning. Under hésten sam-
ma ar traffas valberedningarna forsta
gangen for att fa en introduktion och
dérefter startar arbetet med att hitta
ldmpliga kandidater. Malet &r att varje
lokal valberedning ska ha en fardig lista
med atta namn vid arsskiftet. Under
valéret skickas vallistorna ut i mitten
av mars till dem som har rostratt det
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Lars Heikensten, ordférande i Trygg-Stiftelsens
styrelse, styrelseledamot i Gamla Livforsakrings-
aktiebolaget SEB Trygg Liv samt ordférande i dess
finansdelegation.

aret. Tillsammans med vallistan skickar
Fullméaktiges ordférande med ett brev
och forklarar vikten av att rosta. Valet
pagar till mitten av april. | bérjan av

maj offentliggdrs resultatet av valet.
De som blir valda tilltrader direkt efter
stdmman valdret och sitter i sitt rad i
fem ar.

Trygg-Stiftelsens kansli

For att stddja Trygg-Stiftelsen och
Fullméktige finns ett kansli. Kansliets
viktigaste funktioner &r att ordna

och kalla till utbildnings- och informa-
tionsméten till fullmaktigerdden samt
det omfattande arliga arbetet med
fullmaktigevalet. Kansliet skoter ocksa
Trygg-Stiftelsens hemsida (tryggstif-
telsen.se) och har under aret l6pande
kontakter med fullmaktigeraden. For
kansliet ansvarar Elisabet Svenningson.

— Merom Trygg-Stiftelsen
och Fullmdktige hittar du
PG www.tryggstiftelsen.se






De premier som betalats in av forsakringstagarna i en traditionell
forsakring placeras i ndgot som kan liknas vid en blandfond —en
portfolj av aktier, rantebéarande vardepapper, fastigheter, hedge-
fonder med mera. Bolaget beslutar om férdelningen mellan dessa
tillgdngsslag och véljer kapitalforvaltare.

| en traditionell férsakring far man av bolaget garanterade
framtida betalningar och dven mojlighet till extra utbetalningar
— aterbaring.

Forsakringen bestar darfor av tva delar, ett garanterat varde
och en andel av vinstmedel.

Garanterat varde

Forsakringens garanterade vérde bestar av insatta premier
uppréknade med en garanterad rénta, minus skatter (statlig
avkastningsskatt) och avgifter. Den garanterade rantan &r mellan
tva och fem procent, fore skatter och avgifter, beroende pa nar
forsakringen tecknades.

Andel av vinstmedel/aterbaring
Om resultatet i bolaget blir battre an vad som gér at till att
uppfylla garantierna uppstar 6verskott. Det tillhor i sin helhet
forsakringstagarna och fordelas preliminart pa varje forsakring
som andel av vinstmedel.

Andelen av vinstmedel kan b&de 6ka och minska under den tid
som férsakringen géller, till storsta delen beroende pa hur avkast-
ningen utvecklas.

Aterbaringsranta

Avkastningen pa bolagets tillgangar tillfors forsékringen som en
aterbaringsranta, minus skatter och avgifter. Aterbéringsrén—
tan beraknas pa forsakringens totala varde, inklusive andel av
vinstmedel.

Aterbéringsréntan bestams l6pande utifran en prognos pa hur
avkastningen vantas bli framover samt storleken pa bolagets
buffert av oférdelade vinstmedel. Buffertens storlek, om det ar
over- eller underskott, gar att utldsa av den sa kallade kollektiva
konsolideringsgraden.

Kollektiv konsolideringsgrad

Bolagets kollektiva konsolideringsgrad visar relationen mellan
bolagets tillgdngar som tillhor forsakringstagarna och summan
av de varden som anges av forsakringarna, inklusive andel av
vinstmedel.

Nar konsolideringsgraden ar 100 procent ar tillgdngarna exakt
lika med det som anges pa forsakringarna — garanterat varde
saval som vardet pa andel av vinstmedel. Om konsolideringsgra-
den ar dver 100 é&r tillgdngarna storre &n forsakringarnas varde.
Ar konsolideringsgraden under 100 &r tillgdngarna mindre. Gamla
Livs mal for konsolideringsgraden &r 100—115 procent. Om kon-
solideringsgraden ar eller férvantas hamna 6ver 115 procent bor
aterbaringsrantan hojas sa att 6verskottet fordelas pa forsak-
ringarna under rimlig tid med beaktande av férvantad framtida
avkastning. Forvantas konsolideringsgraden ndrma sig eller
understiga 100 procent bor aterbaringsréantan pa motsvarande
satt sdnkas for att underskott inte ska uppsta.

Traditionell férsékring

Konsolideringsgrad

Bolagets kollektiva
konsolideringsgrad
O/ vid senaste ars-
, O skiftet

Solvensgrad
Solvensgraden
O/O for Gamla Liv vid
senaste arsskiftet
Solvens

Hur val bolagets tillgdngar tacker de garanterade dtagandena
gentemot férsakringstagarna kan matas i form av en solvens-
grad. Om solvensgraden ar 100 procent &r tillgdngarna lika stora
som garantidtagandena. Enligt de regler som géllde for tradi-
tionella livbolag till och med 2015 maste tillgdngarna dverstiga
garantierna med minst fyra procent, det vill séga solvensgraden
maste vara minst 104 procent. Fran och med 2016 galler mer
komplexa regler angdende kapitalkrav for traditionella livbolag.
De nya reglerna beaktar saval forsakringsrisker som finansiella
och operativa risker.

Ju lagre solvensgrad desto forsiktigare placeringsstrategi
maste bolaget ha for att sakra att vardet pa tillgdngarna inte
understiger vardet pa garantierna.

Utbetalning fran forsakringen

Nér det ar dags for utbetalning fran forsékringen ar utbetalnings-
beloppet uppdelati tva delar. Den ena delen, férsakringsbelop-
pet, &r garanterad fran det att forsakringen tecknades och utgar
frén inbetalade premier berdknade med antaganden om framti-
da ranta, dodlighet, driftskostnader samt skatt. Forsakringsbe-
loppet ar knutet till férsdkringens garanterade varde. Den andra
delen, tillaggsbeloppet, baseras pa hur andelen av vinstmedel

i forsakringen utvecklas. Tillaggsbeloppet kan darfor bade dka
och minska under den tid som forsakringen utbetalas.
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Kapital-

~ u o

forvaltnin

Kapitalforvaltningen ar central for
forsakringstagarna i Gamla Liv eftersom den

utgdr grunden for den avkastning de far pa sina
forsakringar. Malet ar att forvalta tillgangarr

procent per ar.




Vid 2022 ars utgang uppgick det sammanlagda forvaltade
kapitalet (tillgdngar som omfattas av placeringsriktlinjer) i
Gamla Liv-koncernen, till 178 519 (192 372) miljoner kronor.

Kapitalférvaltare

De strategiska placeringsbesluten fattas av finansdelegationen
inom ramar som faststalls av styrelsen. Den [6pande forvaltning-
en av bolagets tillgdngar sker i allt vésentligt hos olika externa
kapitalforvaltare. Av sarskild vikt ar SEB, som forvaltar betydan-
de belopp och svarar for rapporteringen till Gamla Liv. Under
2021 slots nya avtal om kapitalférvaltning med SEB AB respek-
tive SEB Investment Management AB. Avtalen 6per till utgédngen
av 2066, men kan sdgas upp med sex manaders uppsagningstid
tillutgdngen av 2023. Om inte avtalen sags upp till dess forlangs
de med ett ar i sdnder fram till 31 december 2026.

Investeringar i noterade aktier sker i huvudsak genom passiva
forvaltningslésningar med SEB som ansvarig forvaltare. Aktiv
forvaltning sker i begransad omfattning. Obligationsportféljen
forvaltades under 2022 av SEB.

Inom GLAB 1-alternativa tillgangar forvaltades hedgefonder,
strategiska kreditfonder, lanefonder, okorrelerade tillgangar 2)
och utléndska fastighetsfonder vid utgdngen av 2022 i huvudsak
av andra kapitalforvaltare an SEB, efter beslut av Gamla Liv. Inom
rambelopp valjer SEB vilka fonder av onoterade aktier som Bola-
get ska placera i, men Bolaget kan ocksé placera i onoterade ak-
tiefonder utanfér rambeloppet. Tva sddana onoterade aktiefon-
der, en lanefond samt direkta fastighetsinvesteringar, forvaltas
av SEB. Bolaget forvaltar sjalv vissa strategiska mandat.

Totalavkastning

Totalavkastningen i Gamla Liv uppgick 2022 till -1,2 (18,7) pro-
cent, vilket var hogre &n genomsnittet bland jamférbara livbolag
(inklusive Gamla Liv) som uppgick till -6,0 (13,3) procent. Efter-
som inflationen i Sverige 2022 var 12,3 (3,9) procent motsvarar

Kapitalférvaltning

Gamla Livs totalavkastning en negativ real avkastning pa -13,5
(14,8) procent. Den redovisade avkastningen for respektive
tillgdngsslag nedan avser avkastning efter antagen fullstandig
valutasakring till svenska kronor, har bendmnt "avkastning i
svenska kronor”. Valutaomrakning redovisas separat.

Avkastningen pa aktieportfoljen var i svenska kronor -18,6
(25,2) procent. Utvecklingen pa varldens borser var samman-
taget mycket negativ. Den svenska borsen, dar Gamla Liv har en
stor enskild aktieexponering, hade mycket negativ avkastning.
Aven bdrserna i exempelvis USA och Europa utvecklades svagt.

Avkastningen pa ranteportfoljen var i svenska kronor -6,3
(-0,3) procent. De riskfria marknadsrantorna steg markant under
aret, vilket ledde till en negativ avkastning. Inom rénteportféljen
var avkastningen for realobligationer ockséa negativ.

Fastighetsportféljen, som till 6vervagande del &r placerad i
Sverige, hade en totalavkastning pa 5,0 (10,6) procent. Avkast-
ningen pa de onoterade aktieinnehaven var i svenska kronor
5,6 (54,3) procent.

Avkastningen for GLAB-alternativa tillgangar (typ 1) 3) var 2,8
procent och for GLAB-alternativa tillgangar (typ 2) 4) 2,1 procent.
Tillgangsslaget saknar jamforelsesiffror for 2021. Inom GLAB-
alternativa tillgadngar (oaktat typ 1 eller typ 2) estimeras avkast-
ningen for de underliggande tillgdngsslagen till hedgefonder
5,9 (7.9) procent, strategiska kreditfonder -0,2 (17,3) procent,
lanefonder 2,8 (4,0) procent, okorrelerat 2,7 (10,6) procent och
utlandska fastighetsfonder -7,1 (-2,7) procent.

Totalavkastningen pa portféljens strategiska tillgadngar, inklusi-
ve SEB-exponeringen var 0,4 (32,1) procent. Totalavkastningen
pa SEB-exponeringen uppgick till 0,7 (59,3) procent.

Gamla Livs valutaexponering hanteras separat som en sarskild

1) "GLAB” ar enintern férkortning av bolagsnamnet Gamla Livférsakrings AB SEB Trygg Liv.

2) Tillgangsslaget Okorrelerat beskrivs pa sid 22 i denna rapport.

3) GLAB-alternativa (typ 1): Hedgefonder, Strategiska kreditfonder och Okorrelerat.
Typ 1 mer likvida an typ 2.

4) GLAB-alternativa (typ 2): Hedgefonder, Strategiska kreditfonder, Okorrelerat, Lane-
fonder och Utlédndska fastighetsfonder. Typ 2 &r mer illikvida &ntyp 1.

Relativavkastning — 6versikt, aktier och rantebdrande Procent
Avkastning  Avkastning Relativ  Avkastning Avkastning Relativ

Portfolj Index avkastning Portfolj Index avkastning

2022 2022 2022 2021 2021 2021

Aktier -18,6 -18,6 0,0 25,2 25,4 -0,2
Sverige 274 274 0,0 38,2 38,1 0,1
Europa -11,7 -11.9 0,2 21,4 21,0 0,4
Amerika -22,6 -22,6 -0,1 24,4 24,2 0,2
Asien inklusive Stillahavsomradet -10,5 -13,6 3,1 12,6 13,7 -1,1
Afrika -6,8 -6,8 0,0 14,0 14,0 0,0
Globala mandat -13,4 52 -0,2 99 13,6 -3,7
Réantebéarande -6,3 -6,4 0,2 -0,3 -0,4 0,1
Sverige -5,9 -6,6 0,7 -0,6 -0,8 0,2
Realrénteobligationer B2 3,7/ 0,5 5,0 52 -0,3
Total -11,8 -12,2 0,4 14,6 12,9 1,6
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Kapitalférvaltning

del av kapitalforvaltningen. Under aret var sakringsgraden for
USD lagre an for exempelvis EUR och GBP. Sékringsgraden for till-
vaxtléanders valutor varieras selektivt mellan 50 och 100 procent
men har under aret varit ndra 100 procent.

Valutaomrakning av tillgdngar i utlandsk valuta och valutasak-
ringstransaktioner gav i den interna rapporteringen ett positivt
nettoutfall pa 2,7 (1,6) miljarder kronor. Det redovisade valuta-
resultatet var 1,3 (1,0) miljarder kronor. Skillnaden beror pa att
bolaget vid hantering av valutaexponering sa ldngt som mojligt
genomlyser och hanterar underliggande valutaexponeringar i
fonder, oavsett fondernas denomineringsvaluta. | redovisningen
redovisas for fonder endast valutaomrakning utifran hur fonder-
nas denomineringsvaluta har rort sig i forhallande till svenska
kronor.

| portfoljen av noterade aktier och obligationer var den sam-
lade relativavkastningen positiv, det vill sdga att den faktiska
avkastningen var hogre an jamforelseindex.

Normalportfélj

Den strategiska allokeringen i Gamla Livs kapitalforvaltning

styrs via placeringsriktlinjerna med hjalp av en normalportfélj
som anger riktvarden for fordelningen av placeringstillgdngarna
mellan olika tillgdngsslag. Riktvardena kompletteras med regler
for vilka avvikelser fran riktvardena som far férekomma. Beslutet
om normalportféljens sammansattning ar avgérande for avkast-
ningen pa bolagets placeringar och darfor dven for forsakrings-
tagarnas avkastning.

Med bakgrund i ett aktiedgaravtal mellan Trygg-Stiftelsen och
SEB Life and Pension Holding AB beslutas fragor som avser Gam-
la Livs placeringar av finansdelegationen inom ramar beslutade
av styrelsen. Forslag pa forandringar i normalportféljen ldmnas
av VD och beslut i finansdelegationen kompletteras for styrning
av den ldpande kapitalférvaltningen genom instruktioner fran
VD. Till finansdelegationen och styrelsen rapporteras l6pande
utfallet av kapitalforvaltningen. Normalportféljen &r inte statisk
utan forandras 6ver tid utifran beslutade strategiska férandring-
ar. Forandringar i strategisk allokering kan initialt implementeras
med hjalp av derivatinstrument, sdsom aktieindexterminer.

Policydokument

Gamla Livs placeringsportfolj ar stor och omfattar en mangd
olika typer av placeringar, varfor det samlade interna regelverket
ar relativt omfattande. Beslut i finansdelegationen uttrycks i ett
antal policydokument. Bland dessa kan séarskilt né&mnas place-
ringsriktlinjerna, som i sin tur omfattar bland annat riktlinjer for
agarstyrning och policy fér anvandning av derivatinstrument.

Normalportféljen, som ar en del av placeringsriktlinjerna,
anger Overgripande fordelningen mellan likvida ochiillikvida till-
gangar och darefter fordelning mellan tillgdngsslag inom likvida
och illikvida tillgdngar. Inom likvida tillgdngar anges for aktier
férdelning mellan geografier och for obligationer ocksa fordel-
ning mellan olika typer av obligationer. Inom illikvida tillgadngar
anges fordelning mellan tillgangsslag, som fastigheter, onoterade
aktier och GLAB-alternativa (typ 1) och GLAB-alternativa (typ 2).
GLAB-alternativa tillgdngar bestar av hedgefonder, strategiska
kreditfonder, lAnefonder, utlandska fastighetsfonder och okorre-
lerade tillgdngar. GLAB-alternativa (typ 1) ar mer likvid jamfort
med GLAB-alternativa (typ 2). Vidare anger normalportféljen
férdelning av valutaexponering.

Sé kallade strategiska innehav beaktas ej av normalportféljen.
Sammantaget, sett dver hela tillgdngsmassan var vid arsskiftet
33,9 (42,8) procent placerat i noterade och onoterade aktier,
13,6 (13,2) procent i rantebarande tillgadngar och 19,1 (19,0) pro-
cent i fastigheter. Déartill var 12,3 procent placerat i GLAB-alter-
nativa (typ 1) och 15,0 procent i GLAB-alternativa (typ 2). Inom
GLAB-alternativa var 9,2 (8,9) placerat i hedgefonder, 9,6 (5,5)
procent i strategiska kreditfonder, 1,8 (1,7) procent i lanefonder,
6,0 (5,2) procent i okorrelerade tillgdngar samt 0,7 (0,6) procent i
utlédndska fastighetsfonder.

| Gamla Livs portf6lj finns saval helt likvida vardepapper,
exempelvis svenska statsobligationer, och mindre likvida till-
gangar, exempelvis fastigheter och onoterade aktier. Styrningen
av mer likvida tillgdngar, s& som aktier och obligationer, kan
l6pande vara exakt. Normalportféljens riktvarden for mindre
likvida tillgdngar har daremot mer karaktéren av langsiktiga
malsattningar. Vilka andelar som de strategiska tillgdngarna
utgdr av portféljen &r avhangiga av sarskilda beslut om forvalt-
ning i finansdelegationen.

Normalportféljensriktvardenivaldadelar Procent
Inom den totala tillgangsportfoljen 1)
2022-12-31 2021-12-31
Aktier 229 Aktier 20,6
Obligationer 199 Obligationer 17,6
Fastigheter 19,2 Fastigheter 20,5
Onoterade aktier 12,3 Onoterade aktier 10,3
GLAB-alternativa (typ 1) 11,6 Hedgefonder 111
GLAB-alternativa (typ 2) 14,1 Strategiska kreditfonder 59
Lanefonder 49

1) Exklusive strategiska tillgangar
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Jamforelseindex

Jamforelseindex omfattar
aktier och obligationer.

Aktier

Sverige
SEB Minimerat CO, Sverige Index
Europa, exkl. Sverige
MSCI Europe exkl. Sverige, bank,
finans och tobak samt anpassat for
laga koldioxidutslapp
Amerika
Latinamerika
MSCI EM Latinamerika exkl. tobak
anpassat for laga koldioxidutslapp
USA
MSCI USA stora foretag exkl. tobak
och anpassat for laga koldioxid-
utslapp
MSCI USA exkl. tobak och anpassat
for laga koldioxidutslapp
Kanada
MSCI Canada exkl. tobak anpassat
for laga koldioxidutslapp
Stillahavsasien
Asien exkl. Japan, Kina och
Hong Kong
MSCI AC Asia exkl. Japan, Kina,
Hong Kong, tobak och anpassat for
laga koldioxidutslapp
Australien
MSCI Australia exkl. tobak
anpassat for laga koldioxidutslapp
Afrika
Faktisk avkastning
Globala mandat
Globala defensiva aktier
Global Defensive Index
GEM-Mandat
MSCI Emerging Markets Index

Ovrigt Aktieterminer
Faktisk avkastning

Obligationer

Sverige
3,5 ars fast durationsindex (nomi-
nella obligationer) och OMRX Real
(realrénteobligationer)
Foretagsobligationer USA
Bloomberg Barclays US Agg Corp
Index 0—5 ar exklusive eviga for-
lagslan och T1 utgivna av banker
Foretagsobligationer Europa
Bloomberg Barclays Euro Agg Corp
index 0—5 ar exklusive eviga for-
lagslan och T1 utgivna av banker
Fastigheter
MSCI All-Portfolio Universe
MSCI Central London Offices

Kapitalférvaltning

Allokering av placeringstillgangar, koncernen Mkr
2022-12-31 2021-12-31
Marknads- Procent- Marknads- Procent-
Tillgangsslag  Region vérde andel varde andel
Aktier Sverige 4 495 2,5 12065 6,3
Europa 1714 1,0 3516 1,8
Amerika 3259 1,8 10239 53
Asieninkl.
Stillahavsomradet 1048 0,5 1756 0,9
Afrika 56 0,0 187 0,1
Globala mandat 15504 8,7 16 949 8,8
26 074 14,6 44712 23,2
Réntebdrande Sverige 24258 13,6 25735 13,4
Kassa 1502 0,8 4603 2,4
25760 14,4 30338 15,8
GLAB-
alternatival) Typ1l 21993 12,3 17 517 91
Typ 2 26779 15,0 25013 13,0
48772 27,3 42531 22,1
Fastigheter Sverige 36027 20,2 34897 18,1
Storbritannien 26 0,0 815 0,4
36 052 20,2 35711 18,6
Onoterat Sverige 1189 0,7 1282 0,7
Nordamerika 14 034 79 14955 77
Europa 4802 2,7 4 422 2,3
Ovriga varlden 3327 19 3572 19
23351 13,1 24232 12,6
Strategiska placeringar 19161 10,7 19162 10,0
Valuta 1226 0,7 -2 439 -1,3
Upplaning dotterbolag -1876 -1,1 -1875 -1,0
TOTAL 178 519 100,0 192 372 100,0
1) GLAB-alternativa tillgangar
2022-12-31 2021-12-31
Marknads- Procent- Marknads- Procent-
Tillgangsslag véarde andel varde andel
Hedgefonder 16 486 9,2 17 233 9,0
Lanefonder 3156 1,8 3261 1,7
Strategiska kreditfonder 17 169 9.6 10755 5,6
Okorrelerat 10 756 6,0 10067 5,2
Utlandska fastighetsfonder 1205 0,7 1215 0,6
TOTAL 48772 27,3 42531 22,1
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Kapitalférvaltning

Val av normalportfolj
Valet av normalportfolj maste for det forsta givetvis folja de
lagar och regler som géller i Sverige. For det andra innebar olika
mojliga placeringsstrategier olika risk och Gamla Liv maste
finna en riskniva som totalt sett &r ldmplig. Ju mer spridda, eller
diversifierade, placeringarna ar desto mindre &r risken for att
en enskild forlust kan fa materiell inverkan. Fér Gamla Liv ar det
slutligen helt 6verordnat att férmégan att fullgora forsakringsav-
talen, det vill s&ga honorera garantidtagandena, ar sakerstalld.
Utifran dessa allmanna principer utformas normalportféljen.
| detta arbete spelar bade kvalitativa och kvantitativa analyser
av Gamla Livs finansiella risk stor roll, inklusive hur mojliga stra-
tegiska forandringar paverkar riskbilden. Kvantitativa analyser
av detta slag baseras antingen pa historiska data eller pé egna
antaganden. | praktiken sker, i forberedelsearbetet och i diskus-
sioner i finansdelegationen, ett samspel mellan de kvantitativa
analyserna och de egna uppfattningarna om utsikterna for olika
marknader. Placeringarnas likviditet beaktas men Gamla Liv
har en mycket l&ng placeringshorisont och férutsagbara utbetal-
ningar och kan darfor bade bara och dra nytta av likviditetsrisk
i placeringar. Normalportfoljen ar féremal for en arlig 6versyn.

Férandringar under 2022

Fran och med férsta januari 2022 implementerades nya place-
ringsriktlinjer, med avsikt att forenkla och fortydliga begrepp och
beslutsordningar. En av férandringarna innebar att en betydande
del av alternativa investeringar grupperades inom GLAB-
alternativa (typ 1) respektive GLAB-alternativa (typ 2), dar

den férstnamnda grupperingen ar mer likvid.

Ett nytt aktiemandat implementerades under tredje kvartalet
2022 inom globala tillvaxtlander, som exkluderar Kina, vilket ar i
linje med bolagets 6vergripande exkluderingsvillkor for noterade
bolags aktier och foretagsobligationer. Under fjarde kvartalet
fattades beslut om att skarpa exkluderingsvillkoren avseende
pornografi dar ett enskilt bolags intdkter som ar hanforliga till
pornografiinte far dverstiga 5%.

Under 2022 har l6pande forsaljningar och allokeringsfoérand-
ringar skett inom noterade aktier. Dartill koptes saljoptioner pa
olika geografiska aktieindex under tredje kvartalet och under
fiarde kvartalet kdptes saljoptioner USD mot SEK. Atgérderna
vidtogs i syfte att minska den évergripande finansiella risken.

Inom GLAB-alternativa (typ 1) gjordes ett antal hedgefondin-
vesteringar under aret, inklusive en tilldggsinvestering i en be-
fintlig hedgefond. Tva hedgefonder avyttrades under aret och ett
flertal hedgefonder avvecklades partiellt. Dessutom initierades
en avveckling av en fondinvestering inom okorrelerat.

Inom tillgdngsslaget GLAB-alternativa (typ 2) gjordes en
fondinvestering inom okorrelerat och en fondinvestering inom ut-
landska fastigheter. En partiell avveckling av en fondinvestering
inom strategiska kreditfonder initierades ocksa.
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Aktiv och passiv forvaltning

| praktisk kapitalférvaltning av noterade aktier och obligationer
kan man allméant sett valja mellan passiv och aktiv forvaltning.
Passiv forvaltning foljer (replikerar) ett valt jamforelseindex,
medan aktiv forvaltning i syfte att skapa meravkastning, avviker
fran jamforelseindex. Passiv forvaltning ar klart billigare att upp-
handla an aktiv forvaltning, som kraver mer resurser. Indexkon-
struktionen kan dock i vissa fall vara mycket specifik och utgora
ett mellanlage mellan aktiv och passiv forvaltning.

| uppbyggnaden av den l6pande férvaltningen har Gamla Liv
gjort en beddémning av vilka marknader, eller segment av mark-
nader, som lampar sig for aktiv forvaltning i avseendet att goda
forutsattningar for meravkastning i en rimlig relation till merkost-
naden beddms finnas. For dessa marknader har Gamla Liv valt
aktiv férvaltning, medan passiv forvaltning anvands for andra
marknader. En vasentlig del av den totala aktieportféljen, cirka
94 (94) procent, férvaltades per arsskiftet passivt.

Dar aktiv forvaltning valjs finns alltid en risk for negativa avvi-
kelser mot jamforelseindex, varfor valet av kapitalférvaltare ar
mycket viktigt. Val av kapitalférvaltare sker genom en noggrann
urvalsprocess, som exempelvis beaktar saval historiska resultat
som personalresurser och riskkontroll. Vidare efterstravas att
konstruera effektiva "portfoljer av portfoljer” dar olika forvalt-
ningsstilar kompletterar varandra.

Marknadsdversikt 2022

For att inleda med en sammanfattande tillbakablick stimulerade
penning- och finanspolitik ekonomierna kraftigt under mycket
l8ng tid och sarskilt aggressivt under 2020 och 2021. Detta led-
de till en 6kad grad av konsumtion som inte motsvarades av en
Okad produktionskapacitet. Skillnaden ledde till slut och tamligen
plotsligt till en monetért inducerad inflation. Under 2022 bidrog
ocksa andra faktorer till den 6kade inflationen, som exempelvis
Okade energipriser till féljd av Rysslands anfallskrig mot Ukraina
och fortsatt utbudsbrist till f6ljd av Covid.

Under 2022 bérjade amerikanska Federal Reserve ("Fed”) och
andra centralbanker att kraftfullt hoja styrréntan. Detta ledde
till hogre diskonteringsréantor for risktillgdngar vilket drev ner
tillgdngspriserna. Denna effekt beddms utgora en stor forkla-
ringsvariabel till &rets svaga utveckling for risktillgdngar. Lagre
rapporterad inflation jamfort med forvantningar drev under
fjarde kvartalet tillgdngspriser kraftigt uppat med férhoppning
om att centralbanker inte skulle behdva hoja lika mycket som
befarat. Det tar dock tid innan rantehdjningar och atstramningar
ger 6nskad effekt. Darfér kommer nésta steg sannolikt att blien
betydande inbromsning av ekonomisk aktivitet.

Januari 2022 kan sammanfattas som den varsta bérsmanaden
sedan starten pa pandemin i mars 2020. Riskaptiten vacklade till
foljd av historiskt hdg, och alltmer varaktig, inflation vilket ledde
till mer hékaktiga centralbanker. Den 24 februari inledde Ryss-



De tio stérsta aktieinnehaven1)

Aktieportfdljens fordelning, 2022

Kapitalférvaltning

Marknadsvéarde per 2022-12-31

Svenska portféljen Mkr
Atlas Copco AB 344
Investor AB 331
Volvo AB 231
Hexagon AB 168 %
Ericsson LM 148 B Nordamerika 50
EQT AB 146 B Sverige 20
Assa Abloy AB 138 B Europa 17
Epiroc AB 134 Ovriga 13
Sandvik AB 132
Nibe Industrier A 110 Forfallostruktur rantebarande placeringar, 2022
Utlandska portféljen Mkr
Apple INC 322
Microsoft Corp 316
Johnson & Johnson 199
Procter & Gamble 192
Pfizer INC 183
Merck & Co INC 180 o
UnitedHealth Group INC 175
Visa INC-Class A Shares 174 W <tar 29
Cisco Systems INC 164 W -3ar 49
Colgate-Palmolive Co 161 W 3-5ar 15
1) Utéver ovanstaende placeringar uppgick Gamla Livs exponering >5ar 8
mot SEB A-aktien till 11 014 Mkr genom reverslanet till Trygg-Stiftelsen.
Valutakurs Réntor?)
Valutakurs SEK Rénta USD Rénta EUR Rénta

2022-12-31 2021-12-31 2022-  2021- 2022- 2021- 2022- 2021
EUR 11,12 10,30 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31
GBP 12,53 12,26 lar 293 -0,15 4,70 0,73 2,55 -0,67
JPY 0,08 0,08 5ar 2,53 0,07 4,00 1,27 2,58 -0,45
usb 10,42 9,05 10 ar 2,46 0,23 3,88 1,51 2,58 -0,18

2) Avser statsobligationer
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Kapitalférvaltning

land sin invasion av Ukraina, som resulterade i hdgre energipriser
och bidrog till 6kad inflation och lagre tillvaxtpotential. Med en
inflationstakt néra 8 procent i USA blev laget akut och Fed héjde
under marsmotet enligt forvantningarna styrréntan med 25 bas-
punkter och drog upp prognosen fér hur mycket styrrantan skulle
hojas framdver. Europeiska Centralbanken ("ECB”) och Riksban-
ken l@mnade styrrantor oférandrade under februari och Riks-
banken raknade d& med att hdja styrréntan férst under andra
halvan av 2024. Riksbanken levererade dock en hdjning med

25 baspunkter redan i maj och 50 baspunkter i juli. ECB hojde
med 50 baspunkter ijuli. Fed hojde med 50 baspunkter i maj,

75 baspunkter i juni och 75 baspunkter i juli.

Efter sommaren lag inflationen i USA och euroomréadet pa his-
toriskt hoga nivaer. Marknaderna styrdes i hog grad av central-
banksaktiviteter dar daliga nyheter i form av exempelvis samre
ekonomisk tillvaxt tolkades som bra nyheter i marknaden efter-
som det dédmpade behovet av ytterligare dtstramande atgarder.
Tillvaxtforsvagning och recession sags som sekundara risker.

| Kina blev nedatrisker for tillvaxten mer framtradande.
Noll-Covid-politiken fortsatte att bromsa tillvaxten och dartill
sag fastighetssektorn en 6kad stress. Samtidigt aktualiserades
geopolitiska spanningar nar Kina svarade med militéra évningar
i Taiwans naromrade efter att USA:s talman for representant-
huset, Nancy Pelosi, besokt Taiwan i bérjan av augusti.

| september hojde Fed styrrantan med 75 baspunkter, ECB
med 75 baspunkter och Riksbanken med 100 baspunkter.

IMF konstaterade i en rapport under oktober att 2023 forvan-
tas bli ett av de svagaste tillvaxtaren pa global nivd sedan 2001
och att riskerna framdver &r pa& nedsidan. Enligt siffror publicera-
de i oktober foll inflationstakten i USA for fjarde manadenirad,
men arsinflationstakten var hdgre an forvantat och karninflatio-
nen steg.

| oktober hojde ECB styrréantan med 75 baspunkter och i no-
vember hojde Fed och Riksbanken med 75 baspunkter vardera.

Sedan mitten av oktober steg m&nga av varldens bérser och in-
flationssiffran som rapporterades for USA i mitten av november
foll ndgot, vilket resulterade i kraftiga borsuppgéngar. | decem-
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ber hojde Fed och ECB styrrantan med 50 baspunkter vardera.

Sammantaget hojde Fed under aret styrrantan med 4,25 pro-
cent, till 4,5 procent. ECB héjde med 2,5 procent till 2,0 procent
och Riksbanken héjde med 2,5 procent till 2,5 procent.

Marknaderna prissatter en mer eller mindre perfekt mjukland-
ning av Fed, med tillfallig inflation som tilldter stora rantesank-
ningar fran och med 2023. En perfekt mjuklandning skulle
innebara (det for oss osannolika scenariot) att inflationen snabbt
skall g& ner med samtidig blygsam effekt pa tillvaxten. Det osan-
nolika bestar i att om centralbanker & ena sidan gor vad som ar
nodvandigt fér att fa inflationen under kontroll, kommer sanno-
likt tillvéxt och foretagsvinster att bli sémre an forvantat. Men
om centralbankerna & andra sidan gor for lite for att fa inflatio-
nen under kontroll &r sannolikt inflationsforvantningarna for laga.

Métt i lokal valuta foll varldsindex for aktier med -16,0 (20,9)
procent under aret och Stockholmsbérsen foll med -22,8 (39,3)
procent. Fér USA var borsen ner med -18,1 (28,7) procent och
Europa var ner med -8,2 (23,0) procent. Japanska aktier féll med
-2,5(12,7) procent. Tillvaxtlander avkastade -15,5 (-0,2) procent
medan aktiemarknaderna inom "frontier markets” fll med -21,5
(23,0) procent.

Under aret steg bade medelfristiga (5 &r) och langa (10 &r)
rantor i USA, Tyskland och Sverige. Avkastningen pa svenska
statsobligationer med duration 3,5 ar var -6,6 (-0,8) procent.
Avkastningen for realobligationer i Sverige var -3,2 (5,2) procent.

Den svenska kronan sjonk i véarde mot badde EUR och USD da
valutakursen for EUR/SEK gick fréan 10,29 till 11,16 och USD/SEK
noterades pa 9,05 vid arets borjan och 10,43 vid arets slut. Den
svenska kronan sjonk ocksa mot brittiska pund d& GBP/SEK gick
fran 12,24 till 12,60.
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-Orvattnings-

h aktieportfoljen fol
6(25,2) procent.




Aktieportfdljen
Sverige
Det gdngna aret inleddes med sjunkande bérskurser pa varldens
aktiemarknader och den typiskt sett cykliska Stockholmsbdrsen
utgjorde inget undantag. Den ryska invasionen av Ukraina orsa-
kade forutom stort manskligt lidande aven stérningar i de globala
produktionskedjorna med leveransproblem for flera viktiga
ravaror samtidigt som energi- och matpriser steg markant. Riks-
banken som forutspatt en avtagande inflationstakt och stabila
rantor under aret hojde reporantan i april, en hdjning som féljdes
av ytterligare tre hojningar under 2022. Stigande rantor fran
centralbanker vérlden éver satte press pa varderingar och 6kade
osakerheten kring styrkan i ekonomisk tillvéxt. Pa sektorniva
var skillnaden i avkastning pa svenska marknaden stor. | topp
aterfanns bolag inom kraftférsérjning och energi medan sallan-
kdpsvaror och teknikbolag aterfanns bland férlorarna. Efter att
ha presterat battre atta ar i rad gick smabolag betydligt sdmre
an storbolag under 2022.

Avkastningen for aktieportfoljen Sverige for helaret 2022
var ned -27,4 procent, vilket var i linje med jamférelseindex som
ocksa minskade med -27,4 procent.

Europa

Aktiemarknaderna i Europa hade generellt ett tufft &r med nega-
tiv avkastning. Covid hann inte ens slappa sitt grepp om vérlds-
ekonomin innan Ryssland invaderade Ukraina och en ny kris var
ett faktum. Problem med globala vardekedjor, insatsvaror och
energibrist som uppstod under Covid férstarktes av Rysslands
invasion. Aven de sanktioner som EU, Storbritannien och USA
riktade mot Ryssland fick stora ekonomiska konsekvenser.
Forsvarsaktier och oljebolag drog nytta av detta samtidigt som
fastighetsbolag férsvagades.

Europa tvingades paskynda sin omstallning mot férnyelsebar
energi och aven 6ka anvandningen av kol- och karnkraft for att
klara av vintern. Fyllda gaslager infor vintern, milt véder och
energibesparingsatgarder férbattrade utsikterna nagot.

Den europeiska centralbanken (ECB) stramade &t penningpoli-
tiken till foljd av hog inflation, vilken till stor del drevs av stigande
energipriser. ECB hojde rantorna och i slutet av aret varnade
ECB:s ordforande Christine Lagarde for att centralbanken inte var
klar med héjningarna.

| Storbritannien avgick premiarminister Liz Truss efter cirka 1,5
manader i tjanst med Rishi Sunak som eftertradare. Den brittiska
aktiemarknaden presterade battre &n manga andra europeiska
marknader under aret, mycket till foljd av en hdg andel rava-
ruproducenter och ldg andel teknikféretag.

Avkastningen for aktieportfoljen Europa for helaret 2022
var ned -11,7 procent, vilket var 0,3 procentenheter battre an
jamfdrelseindex som minskade med -11,9 procent.

Amerika

USA

Investerarnas oro for stigande rantor, avtagande ekonomisk
tillvaxt och ihdllande hog inflation ledde till en negativ aktie-
marknad under 2022. Teknikbolag och tillvaxtbolag drabbades
sarskilt hart. Tekniktunga Nasdaq férlorade en tredjedel av sitt

Férvaltningskommentarer

varde dér de sa kallade FAANG-bolagenl) tog stora smallar. S&P
500 gick ner med -19 procent i amerikanska dollar och -7 procent
i svenska kronor under 2022, vilket innebar det sdmsta aret for
S&P 500 sedan 2008. Kommunikationstjanster var den sémst
presterande sektorn foljt av sallankdpsvaror. Energi var den enda
sektorn som steg. Kryptorelaterade tillgdngar hade en mycket
svar period under hésten och vintern, da kryptobérsen FTX
kraschade och dess frontfigur Sam Bankman-Fried bland annat
anklagades for bedrageri och penningtvatt.

Avkastningen for aktieportfolien USA All Cap for heldret 2022
var ned -23,3 procent, vilket var 0,2 procentenheter battre an
jamforelseindex som minskade med -23,5 procent.

Avkastningen for aktieportfélijen USA Large Cap for helaret
2022 var ned -23,5 procent, vilket var 0,1 procentenheter samre
an jamforelseindex som minskade med -23,4 procent.

Kanada
Kanadas relativa 6vervikt mot energisektorn och minimala
exponering mot tekniksektorn bidrog till dess 6veravkastning
jamfort med USA under 2022. Efter att ha bibehallit réntan pa
0,25 procent i tva ar, genomforde Kanadas centralbank, Bank
of Canada, ett flertal rantehdjningar tills styrrantan naddde 4,25
procent vid slutet av aret.

Avkastningen for aktieportfolijen Kanada for helaret 2022
var ned -16,2 procent, vilket var 0,1 procentenheter battre an
jamforelseindex som minskade med -16,4 procent.

Latinamerika
De latinamerikanska marknaderna lag fore kurvan nar det gallde
att hoja styrréntorna. Som ett resultat ségs de férsta tecknen pa
attinflationen lattade i Brasilien, Mexiko och Chile. Hogre révaru-
priser gynnade regionen som helhet d& den &r en nettoexportér
av ravaror. Brasilianska aktiemarknaden var upp 5 procent i
brasilianska real och 27 procent i svenska kronor. Brasilien star
dock infér utmaningar. For att undvika marknadsoro behéver den
nygamla presidenten Lula da Silva hélla tillbaka statsutgifterna
under 2023 for att statskulden inte ska 6ka annu mer. Aktiemark-
naden i Mexiko slutade med en nedgéng i mexikanska pesos pa
-9 procent, motsvarande 10 procent i svenska kronor.
Avkastningen for aktieportféljen Latinamerika for helaret
2022 var ned -9,8 procent, vilket var -0,3 procentenheter sémre
an jamforelseindex som minskade med 9,5 procent.

Asien inklusive Stillahavsomradet

Australien

Med stdd av stark efterfragan pa ravaror, full sysselsattning

och geografiskt avstand fran Europa, var den australiensiska
ekonomin relativt motstandskraftig, men inte immun, mot globala
nedgangar. Den australiensiska bérsen slutade med en nedgéng
pa -5,4 procent i australiensiska dollar men en uppgéng pa 2,1
procent matt i svenska kronor.

1) Facebook, Amazon, Apple, Netflix och Google.
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Asien exklusive Japan
De asiatiska marknaderna backade under aret, framfor allt i
tekniktunga lander som Taiwan, Sydkorea och Kina. Kinas stra-
tegi om nolltolerans mot Covid blev under aret alltmer kostsam
och slog hart mot landets ekonomi nar den mer smittsamma
varianten Omikron tog fart. Efter ndrmare tre ar av periodvisa
nedstangningar tillkannagav Kina i november, efter starka
demonstrationer, ett antal atgarder for att latta pa Covid-
restriktionerna. Detta omfattade bland annat att man tog bort
manga lokala nedstangningar, minskade kraven p& PCR-tester
och accepterade hemkarantan i stallet for centralkarantan. Den
kinesiska borsen drevs till stor del av nedgangar i internetforetag
som Alibaba, Tencent och Baidu.

Avkastningen for aktieportfoljen Asien inklusive Stillahavsom-
radet for 2022 var ned -10,5 procent, vilket var 3,1 procenten-
heter battre an jamforelseindex som minskade med 13,6 procent.

Globala aktier

Varldens aktiemarknader utvecklades negativt under aret.
Stigande rantor pa obligationsmarknaderna tillsammans med
Rysslands invasion av Ukraina bidrog till 6kad global geopolitisk
oro och energikris i Europa. Inflationstal langt &ver centralban-
kernas malnivaer, drivet av flaskhalsar pa utbudssidan, dkat
pristryck i produktionskedjor och héga energipriser var ocksa i
fokus. Global monetar atstramande penningpolitik med dubbel-
och trippelhdjningar fran centralbankerna blev det nya normala.
Detta bidrog till att en normalisering av foretagsvarderingar och
undervarderade bolag med stabila intdkter och lagre risk gick
relativt sett battre &n andra bolag, vilket var positivt for det
defensiva aktiemandatet.

Aret bjod aven pa stora relativa rérelser mellan sektorer dar
till exempel energisektorn gick valdigt starkt, upp 68 procent
i svenska kronor, vilket paverkade det defensiva mandatet
negativt givet dess strukturella undervikt till oljebolag. Aven om
aktivitetsnivaerna i ekonomierna sjonk under aret visade manga
ekonomier dndé stor motstandskraft. Konsumentfortroende och
konsumtionsvilja, framst i USA, hélls uppe med stdd av en relativt
stark arbetsmarknad. Grundlaggande problem kring inflation,
energiforsorjning och geopolitisk oro kvarstod dock vid arets slut
och centralbankerna balanserade mellan inflationsbekédmpning
och dess paverkan pa tillvaxt.

Den defensiva inriktningen fér mandatet globala aktier, med
fokus pd kvalitetsbolag med lagre risk, presterade 5,7 procent
battre an varldsindex.

Avkastningen for aktieportfoljen globala mandat for helaret
2022 var ned -13,4 procent, vilket var 0,2 procentenheter sdmre
an jamforelseindex som féll med 13,2 procent.

Frontier Markets

Med Frontier Markets avses lander som inte hor till de mer ut-
vecklade bland tillvaxtmarknaderna. Landernas aktiemarknader
har generellt en lagre grad av kapitalisering och sémre likviditet.
Aktiemarknaderna i dessa framtida tillvaxtlander utvecklades
under aret nagot battre &n de mer etablerade tillvéaxtlanderna.
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Samtliga av de externt forvaltade innehaven i Frontier Markets
&r under avveckling sedan 2021 och det kvarstar nu endast

en fondinvestering dar slutbetalning annu inte erhallits. Den
kvarvarande fonden &r inriktad pa aktiv forvaltning i Afrika och
avkastningen for heldret 2022 var ned -6,8 procent.

Obligationsportfoljen

Utvecklingen under 2022 karakteriserades i hog utstrackning

av den kraftigt stigande inflationen, som i manga lander naddde
nivaer som inte setts sedan hoginflationsaren pa 1970- och
1980-talet. | Sverige nddde inflationen (matt som KPI) 11,5
procent i november, den hégsta nivan sedan 1991. En allt hogre
inflation tvingade fram en snabb och omfattande omsvangning
av penningpolitiken. | USA hojde centralbanken, Federal Reserve,
intervallet for sin styrranta fran 0,0—0,25 procent till 4,25-4,5
procent vid utgdngen av aret. Centralbanker som var mer av-
vaktande i bérjan av aret, exempelvis ECB och Riksbanken, dar
den senare sa sent som vid sitt méte i februari holl fast vid att
rantehdjningar inte var aktuella férran mot slutet av 2024, andra-
de ocksa kursen dramatiskt. Bada hojde sina styrrantor med 2,5
procentenheter under aret och bedyrade, i likhet med Federal
Reserve, att fler hojningar var att vanta dven under inledningen
av 2023. Den stramare penningpolitiken och den hégre inflatio-
nen bidrog till att oron for en svagare tillvaxt tilltog under aret
och marknaden réknade med att centralbankerna skulle tvingas
svanga om igen inom en inte alltfor avlidgsen framtid. Det bidrog
till att rantor pa langre Optider steg mindre an de pé kortare
lOptider. Kombinationen av hégre rantor och en forvantat svagare
ekonomisk utveckling gav aven upphov till att rdntorna pa mindre
kreditvardiga obligationer utvecklades svagt och i Sverige var
den stora fastighetssektorn sarskilt utsatt. R&ntan pa en svensk
2-&rig statsobligation steg med dver 3 procentenheter medan
rantan pa en 10-arig statsobligation steg med knappt 2 procent-
enheter under &ret. Rantorna pa bostadsobligationer steg mer an
pa motsvarande statsobligationer.

Gamla Livs ranteportfolj var under 2022 positionerad for
stigande rantor vilket var den huvudsakliga anledningen bakom
den positiva relativa avkastningen. Vi valde dven att 6ka expo-
neringen mot bostadsobligationer efter den svaga utvecklingen
under arets forsta halft, ndgot som gav ett positivt bidrag under
framfor allt det fjarde kvartalet. Sammantaget utvecklades
obligationsportféljen tydligt battre an sitt jamforelseindex under
ar 2022.

Avkastningen for obligationsportféljen fér heldret 2022 var
ned -6,3 procent, vilket var 0,2 procent battre &n jamforelse-
index som avkastade -6,4 procent.



Forfallostruktur: Rédntebdrande placeringar Mkr

Aterstaende l6ptid Verkligt varde

2022 2021
<1ar 8 384 11019
1-3ar 14122 9520
3-5ar 4 324 5535
>5ar 2194 4 604
Summa 29024 30678

GLAB-alternativa tillgangar?l)

Fran och med férsta januari 2022 implementerades nya place-
ringsriktlinjer, med avsikt att férenkla och fortydliga begrepp och
beslutsordningar. En av férandringarna innebar att en betydande
del av alternativa investeringar grupperades inom GLAB alterna-
tiva (typ 1) respektive GLAB-alternativa (typ 2), dar den forst-
namnda grupperingen innebar battre likviditet jamfért med den
sistnédmnda. GLAB-alternativa tillgdngar bestdr sammantaget av
tillgangsslagen hedgefonder, strategiska kreditfonder, ldnefon-
der, okorrelerade tillgdngar och utlandska fastighetsfonder, vilka
redogdrs for separat nedan.

GLAB-alternativa (typ 1) gav en avkastning pa 2,8 procent och
GLAB-alternativa (typ 2) gav en avkastning pa 2,1 procent. Grup-
peringen av tillgédngar ar ny for 2022, vilket gor att jamforelse-
siffra mot 2021 saknas. Tillgdngsslaget saknar jamforelseindex.

Hedgefonder
Syftet med placeringar i hedgefonder ar dels att diversifiera
bolagets placeringar, dels att fora in ett element av kapitalfor-
valtning med explicit fokus pa absolutavkastning i linje med
bolagets dvergripande malsattning med kapitalférvaltningen.
Méalsattningen ar att portféljen av hedgefonder dver tid ska
generera en avkastning som overstiger en blandportfélj av
noterade aktier och obligationer men till lagre risk. Placeringar
sker huvudsakligen i enskilda hedgefonder. Ett antal hedgefon-
dinvesteringar gjordes under aret, inklusive en tilldggsinveste-
ring i en befintlig hedgefond. Tva hedgefonder avyttrades helt
och ett flertal hedgefonder avvecklades partiellt. Hedgefond-
portféljen domineras av hedgefonder inom strategin Multi-Stra-
tegi, foljt av Global Macro och Equity Long/Short. Gamla Livs
innehav i hedgefonder finns féretradesvis representerade som
GLAB-alternativa (typ 1) innehav. En hedgefond represente-
ras som GLAB-alternativa (typ 2), vilket forklaras av fondens
uttradesvillkor.

| borjan pa 2022 flyttades fyra fondinnehav som tidigare
kategoriserats som hedgefonder till strategiska kreditfonder.
Gamla Liv var tillfreds med fonderna men de ansags ha ett alltfor
stort beroende mot kreditmarknaden for att passainiden allt
mer alfaorienterade hedgefondportféljen. Vidare anses den nya
katergoriseringen battre spegla den faktiska forvaltningsstrategi
som respektive fond tilldmpar. Hedgefondportféljen har darefter
kunnat géras mer likvid och alfaorienterad i sin inriktning.

Den riskjusterade avkastningen har varit tydligt stark och
avkastningsmonstret dver tid &r absolutavkastande med diver-
sifierande egenskaper mot andra breda tillgdngsslag. Strategin
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ar aktivt forvaltad med lBpande investeringsbeslut och det
anses inte foreligga vasentlig koncentration till ndgon enskild
fond, strategi eller forvaltare. Marknadsvardet pa placeringarna
i hedgefonder uppgick vid arets utgang till 16,5 (17,2) miljarder
kronor. Ej utnyttjade dtaganden att investera uppgick till 0,0 (0,0)
miljarder kronor.

Avkastningen i svenska kronor fér Gamla Livs hedgefondport-
folj slutade pa 5,9 (7.9) procent.

Lanefonder

Gamla Livs ldnefondsplaceringar syftar till att 6ver tid skapa
stabil avkastning med en malsattning att avkastningen skall
Overstiga den som kan erhallas frén likvida foretagsobligationer.
Portféljen av ldnefonder har under tid byggts upp och bestar nu
av elva externt férvaltade fonder varav en mikroldnefond som
forvaltas av SEB. Endast tva av de totalt elva fonderna befinner
sig i investeringsfasen. Lanefonder finns uteslutande inom GLAB-
alternativa (typ 2).

Avkastningen 2022 uttryckt i svenska kronor uppgick till 2,8
(4,0) procent och marknadsvardet pa placeringarna uppgick vid
arets utgang till 3,2 (3,3) miljarder kronor. Inom de investerings-
ataganden Gamla Liv har gjort uppgar dnnu ej investerat belopp
till cirka 0,1 (0,2) miljarder kronor.

Strategiska kreditfonder
Investeringar i strategiska kreditfonder initierades till foljd av
férvantad hog avkastningspotential relativt mer likvida fore-
tagsobligationer och aktieplaceringar. Malsattningen ar att
strategiska kreditfonder dver tid skall skapa god avkastning
med lag korrelation till traditionella tillgdngsslag som aktier och
obligationer och pa det sattet diversifiera den totala portféljen
och hoja den riskjusterade avkastningen. Investeringar har skett
l6pande med 23 externt férvaltade fonder och har utformats
for att uppna diversifiering. Inga nya investeringar gjordes under
2022 ochiingen fond avvecklades.

Strategiska kreditfonder finns i huvudsak inom GLAB-alternati-
va (typ 2), men éven inom GLAB-alternativa (typ 1).

Avkastningsmonstret &r absolutavkastande med diversifie-
rande egenskaper mot andra breda tillgangsslag. Tillgangsslaget
innebar inldsning av kapital med férvantan om att strukturens
sammansattning bor mojliggdra en dveravkastning jamfort med
mer likvida tillgdngsslag. Portféljen gjordes ndgot mer likvid till
foljd av att fyra tidigare hedgefonder med dppen fondstruktur
flyttades till strategiska kreditfonder per férsta januari 2022.
Dessa fonder investerar med inriktning mot mer likvida instru-
ment, kort duration och har en aktiv riskforvaltning. Gamla Liv
var tillfreds med fonderna men de ansédgs ha ett alltfor stort
beroende mot kreditmarknaden for att passa iniden allt mer
alfaorienterade hedgefondportféljen. Den nu gallande katego-
riseringen anses battre spegla den faktiska forvaltningsstrategi
som respektive fond tilldmpar.

Totalt marknadsvarde for portféljen med strategiska kreditfon-
der var vid arsskiftet cirka 17,2 (10,8) miljarder kronor. Inom de
investeringsdtaganden Gamla Liv gjort uppgér annu ej investerat

1) "GLAB” &r enintern férkortning av bolagsnamnet Gamla LivforsakringsAB SEB Trygg Liv.
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belopp till cirka 2,4 (2,1) miljarder kronor. Avkastningen i svenska
kronor for strategiska kreditfonder uppgick till -0,2 (17,3) procent.

Okorrelerat

Portfoljen av okorrelerade fonder skapades for att ytterligare
diversifiera Gamla Livs investeringsportfolj mot bakgrunden att
likvida marknader ansags ha lag forvantad framtida avkastning
och forhojd risk. Portféljen av okorrelerade tillgdngar har byggts
upp Over tid.

Okorrelerat bestar av investeringar inom segment som skog,
infrastruktur, forsakringsrelaterade tillgangar, immateriella rattig-
heter, fastighetsrelaterade tillgdngar, handelsrelaterad finansie-
ring och olika typer av strukturerade finansieringar. Vid utgangen
av aret bestod portféljen av 39 (38) fonder. Under 2022 gjordes
en ny fondinvestering inom immateriella rattigheter, dartill initie-
rades en avveckling av en forsakringsrelaterad fondinvestering.
Tillgdngsslaget okorrelerat finns i huvudsak inom GLAB-alternati-
va (typ 2), men dven inom GLAB-alternativa (typ 1).

Avkastningen uttryckt i svenska kronor uppgick till 2,7 (10,6)
procent och marknadsvardet pa placeringarna uppgick vid arets
utgang till 10,8 (10,1) miljarder kronor. Ej utnyttjade ataganden att
investera uppgick till cirka 1,2 (1,3) miljarder kronor.

Utlandska fastighetsfonder

Gamla Livs investeringar i utldndska fastighetsfonder syftar till
att diversifiera Gamla Livs direktagda fastighetsbestand, vilket
under 2022 i allt vasentligt varit beléget i Sverige. Avkastningen
pd arsbasis har de senaste aren varit lagre an férvantat och lagre
an Gamla Livs direktagda fastigheter. Den framsta bidragande
orsaken historiskt har varit utvecklingen av SEB Global Property
Fund. Fonden har varit under avveckling sedan 2013 och har
sedan dess avkastat kraftigt negativt. Fonden éger for narvaran-
de inga fastigheter. Endast likvida medel kvarstar i fonden for att
kunna méta framtida dtaganden i form av skatter och garantier.
Under 2022 bidrog innehavet i Gamla Liv International Real Esta-
te Fund ("GLIREF”) med mest negativt avkastningsbidrag. GLIREF
gjorde sina forsta investeringar under 2010 genom forvarv av
andelar i fastigheter i Australien, Singapore och USA. Fonden har
varit under avveckling sedan 2019. Gamla Liv har investeringar

i ytterligare fem externt forvaltade fastighetsfonder diversifie-
rade Over olika geografier och strategier, varav en investeradesii
under 2022. Utléndska fastighetsfonder finns uteslutande inom
GLAB-alternativa (typ 2).

Avkastningen uttryckt i svenska kronor uppgick till -7,1% (-2,7)
procent och marknadsvérdet pa placeringarna uppgick vid arets
utgang till 1,2 (1,2) miljarder kronor. Ej utnyttjade &taganden att
investera uppgick till cirka 0,3 (0,1) miljarder kronor.

Fastighetsportféljen (koncernen)

Direktagda fastigheter i Sverige

Fastighetssegmentet paverkades av osdkerheten i obligations-
och rantemarknaden. Efterfrdgan pa fastigheter kvarstod, men
kdpare och saljare lag en bit ifrdn varandra i prisuppfattning
vilket ledde till en avvaktande transaktionsmarknad. Skillnaden
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mellan de olika fastighetssegmenten var stor. Bostéader som pa
kort sikt inte &r inflationsskyddade, och dar finansieringskostna-
der har stor inverkan, hade det svarast. Samhéllsfastigheter och
logistik hade ocksa en negativ vardeutveckling, men dér &r intak-
terna inflationsskyddade vilket stabiliserade marknadsvéardena.
Butikssegmentet har under de senaste aren varit under press
och segmentet var darfor stabilt. Kontorsfastigheter visade trots
osakerhet om framtidens arbetsplatser stabila varden for fastig-
heter i bra ldgen i storstaderna.

Gamla Livs fastighetsbestand ar geografiskt koncentrerat
till storstaderna Stockholm och Géteborg med huvuddelen i
fastighetssegmentet kontor i mycket bra lagen. Den finansiella
oron paverkade inte driftnettot negativt och kontorsuthyrningar
skedde under aret till mycket bra nivaer.

Transaktionsvolymen pa den svenska fastighetsmarknaden
uppgick 2022 till 180 (361) miljarder kronor, vilket var klart lagre
an aretinnan. Efterfragan pa kontorshyresmarknaden i Sverige
var stark under 2022 trots finansiell osdkerhet. Detta gallde
framfor allt Stockholmsmarknaden. Under aret hyrdes 25 110
(22 361) kvm lokaler ut.

Ett avtal om att sélja fastigheten i London ingicks i december
2021, med fréntrade av fastigheten under januari 2022.

De totala hyresintakterna uppgick till 1,3 (1,2) miljarder kronor
och driftnettot till 889 (834) miljoner kronor. Vakansgraden
uppgick till 5,3 (8,2) procent vid utgéngen av aret. Portféljens
fastigheter varderades totalt till 35,4 (35,2) miljarder kronor.
Gamla Livs fastigheter i Sverige hade en vardedkningom 2,1
(8,0) procent under aret och en totalavkastning om 4,7 (10,6)
procent.

Private equity

SEB Investment Management férvaltar &t Gamla Liv ett diskre-
tionart mandat dar investeringar gors bade i externt férvaltade
private equity fonder och direktinvesteringar i utvalda bolag.
Gamla Liv har ocksé investeringar i de tva fonderna SEB Private
Equity Nordic Direct Il och SEB Private Equity Opportunity Fund
[l som gor direktinvesteringar i onoterade bolag. Utvecklingen
under aret var god med bibehéllna varderingsnivaer till féljd av
god resultatutveckling i manga portféljbolag. Dartill bidrog den
strategiskt hoga exponeringen mot mer motstandskraftiga sekto-
rer, som exempelvis halso- och sjukvard samt mogna teknologi-
bolag, till den goda utvecklingen. Gynnsamma férhallanden for
att avyttra bolag under stor del av &ret ledde till en ny historisk
hdgsta niva for avyttringar. Flertalet bolag i portféljen saldes
under aret och den enskilt storsta avyttringen var direktinves-
teringen i IT-bolaget Quest, som genererade cirka 750 miljoner
kronor i realiserad intdkt, med en multipel pd investerat kapital
pa 6,7x.

Gamla Livs portfdlj av private equity &r valdiversifierad med
drygt 1 000 underliggande portféljbolag. Den geografiska fordel-
ningen vid arets slut var 24 (23) procent Europa, 61 (63) procent
Nordamerika och 15 (15) procent évriga varlden. Tillgadngarna
fordelades pa cirka 85 (87) procent mogna bolag (leveraged
buy-out eller LBO) och 15 (13) procent i tillvaxtbolag (venture
capital eller VC). Portfoljen utgjordes av cirka 22,9 (23,9) miljarder



kronor i befintliga investeringar. Annu ej utnyttjade dtaganden att
investera uppgick till cirka 6,4 (5,7) miljarder kronor.

Totalavkastningen for den diskretiondra private equity-port-
foljen, inklusive vardeutvecklingen fér SEB Private Equity Nordic
Direct Il och SEB Private Equity Opportunity Fund lll, utvecklades
val med en uppgang pa 5,6 (54,3) procent for helaret.

Strategiska tillgangar

Inom strategiska tillgdngar redovisas dels tillgdngar som avses
vara langsiktiga innehav, dels strategiska mandat. Beslut anga-
ende de langsiktiga tillgdngarna fattas av finansdelegationen.
De strategiska tillgdngarna uppgick per slutet av 2022 till 19,1
(19,2) miljarder kronor, varav 11,0 miljarder avser ett reverslan
till Trygg-Stiftelsen.

Reverslanet till Trygg-Stiftelsen finansierar de aktier i SEB
som stiftelsen fick i utbyte mot sina aktier i Trygg-Hansa AB i
samband med SEB:s forvarv 1997, justerat for de aktier som
stiftelsen senare har tecknat i SEB i nyemissioner och de aktier i
SEB som stiftelsen senare har avyttrat. Lanet varderas till mark-
nadsvéardet pa dessa SEB-aktier. Avkastningen pa lanet ar direkt
kopplad till totalavkastningen pa SEB:s A-aktie, en avkastning
som tillfaller Gamla Liv. Gamla Liv har sdledes en direkt expone-
ring mot kursutvecklingen pa SEB:s A-aktie, men inte nagon ratt
att rosta for aktierna. Avkastningen pd SEB:s A-aktie var under
2022 i svenska kronor 0,7 (59,3) procent.

Trygg-Stiftelsen sdlde under 2022 sammantaget 20 617 237
aktier i SEB. Trygg-Stiftelsen hade vid &rsskiftet en dgarandel om
4,22 procent och en rostandel om 4,26 procent av SEB.

Under 2020 upprattades en strategisk likviditetsreserv som
vid utgdngen av 2022 uppgick till 5 miljarder kronor. Den place-
rades under &ret i huvudsak i Riksbankscertifikat.

Under hésten 2022 reducerades exponeringen mot aktier med
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hjalp av kdpta saljoptioner pa aktieindex och var i huvudsak di-
versifierad i linje med Gamla Livs aktieexponering. Utfallet 2022
var -0,3 miljarder kronor till f6ljd av stigande aktiemarknader
matt fran tidpunkten for kontraktens ingaende.

Under 2022 kdptes saljoptioner USD mot SEK i syfte att kunna
minska volymen valutaterminer och samtidigt behalla visst
skydd mot USD férsvagning mot SEK. Utfallet 2022 var positivt
0,4 miljarder kronor till foljd av stigande USD matt fran tidpunk-
ten for kontraktens ingédende.

Under 2022 var den sammanlagda avkastningen pa de strate-
giska tillgangarna 0,4 (32,1) procent.

Valutasakring
Med valutaexponering avses kansligheten for utlandska valutors
rorelser mot SEK. Sddan valutaexponering uppstar till féljd av att
placeringstillgdngarna ar geografiskt diversifierade utanfor Sve-
rige. Valutaexponeringen i Gamla Liv sékras for att uppna 6nskad
valutaexponering netto, och valutasakring sker som regel med
anvandning av valutaterminer. USD ar den dverlagset storsta
underliggande valutaexponeringen i portféljen.

Under 2022 vidtogs ett antal atgarder for att minska USD-ex-
poneringen och reducera risken for storre negativa kassafloden
i samband med omséttning av valutaterminer. | syfte att minska
koncentrationen vid valutaterminsforfall togs beslutet under
2022 att forlanga genomsnittlig 8ptid for valutaterminer. Under
2022 koptes saljoptioner USD mot SEK i syfte att kunna minska
volymen valutaterminer och samtidigt behalla visst skydd mot
USD férsvagning mot SEK.

Den 6ppna valutaexponeringen har gett ett positivt bidrag till
totalavkastningen med cirka 1,4 (1,0) procent, dér bidraget fran
Oppen valutaexponering USD var signifikant.
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Organisation

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, med sate
i Stockholm, ar ett dotterforetag till SEB Life and Pension
Holding AB, org.nr 556201-7904, Stockholm, vilket ar ett
dotterfdretag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
org.nr 502032-9081, Stockholm (*SEB”).

Gamla Livfoérsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv &r moder-
bolag i Gamla Liv-koncernen. Koncernen omfattar tva helagda
fastighetsdotterféretag; AB Framtidsvarden och Fastighets AB
Meteor med dess dotterforetag.

For att sékra forsakringstagarnas inflytande har Bolaget en
unik konstruktion genom Trygg-Stiftelsens agarandel. Infly-
tandet baseras dels pa dgande, dels pé sarskilda regler for
sammansattningen av styrelsen i Bolaget. Vart femte ar erbjuds
forsakringstagarna, enligt ett rullande schema, att rosta pa
kandidater till Trygg-Stiftelsens Fullméktige. Fullméaktigeradden
ar sjalva forsakringstagare i Bolaget. Fullmaktige utser styrelsen
for Trygg-Stiftelsen.

Trygg-Stiftelsen:

« &dgerenavsammanlagt 250 aktier i Bolaget

o har ratt att utse tre styrelseledaméter i Bolaget och att tillsam-
mans med SEB utse ordféranden i styrelsen som bestar av sju
ledaméter

o har ratt att utse majoriteten av ledamoéterna samt ordféranden
i finansdelegationen

Finansdelegationen, dar foretréadare for forsékringstagarna ar i
majoritet, ansvarar for beslut som ror Bolagets kapitalférvaltning
inom ramar som beslutas av styrelsen.

Verksamhet

Bolagets verksamhet avser traditionell férsékring och bedrivs
enligt dmsesidiga principer, med forsakringstagarna genom
Trygg-Stiftelsen som beslutande parti for verksamheten vasent-
liga fragor. Det innebér att Bolaget inte &r vinstutdelande samt
att majoritetsagaren inte har bestdmmande inflytande avseende
utformningen av Bolagets finansiella och operativa strategier.

Av dessa skal konsolideras inte Bolaget i SEB Life and Pension
Holding-koncernen och inte heller i SEB-koncernen. Verksam-
heten i Bolaget bestér vasentligen av tva grenar, avgiftsbestamd
traditionell tjanstepensionsforsakring och individuell traditionell
forsakring. Narmare upplysningar om verksamhetsgrenarnas
resultat terfinns i Resultatanalysen pa sida 38.

Sedan 1997 &r Bolaget sténgt for nyteckning. Bolaget tillférs
arliga premier avseende avtal som var ingdngna innan nyteck-
ningen upphdrde.

Bolaget har sedan 1999 ett ldngsiktigt avtal med SEB Pen-
sion och Forsakring AB ("PFAB”), enligt vilket PFAB har som
uppdrag att utféra forsakringsadministration at Bolaget. Avta-
let galler till utgdngen av ar 2066. Avtalets langd ska sorja for
kontinuitet och sakerstélla administration till en l&g kostnad.
Under aret har avtalet omforhandlats, varvid en ny modell for
ersattning har inforts.

SEB har uppdraget att skdta stora delar av Bolagets kapital-
forvaltning och administration av hela placeringsportféljen.

Férvaltningsberattelse

Avtalet med SEB, som omférhandlades 2021, [6per till utgdngen
av 2066, men kan sagas upp till slutet av 2023, 2024, 2025 eller
2026.

—> Ytterligare information om avtalen finns i not 3 Upplysningar
om ndrstdende.

Utveckling och vasentliga handelser under aret
Bolaget har en finansiell styrka som medger betydande pla-
ceringar i tillgdngar sdsom aktier och fastigheter med hogre
férvantad avkastning an mindre riskfyllda placeringar. Over tiden
har detta gett en god avkastning till forsakringstagarna. Under
aret gav placeringarna en totalavkastning pa -1,2 (18,7) procent.
Avkastningen férklaras framst av betydande nedgéngar i varde-
na pa noterade aktier och rantebérande placeringar. Alternativa
investeringar gav positiv avkastning. Oppen valutaexponering
gav positiv avkastning, framst pa grund av att den amerikanska
dollarn forstarktes kraftigt mot den svenska kronan. Totalavkast-
ningen pa minus 1,2 procent var hégre an genomsnittet for de
svenska livbolagen.

De stora nedgangarna i vardet pad manga finansiella tillgang-
ar under aret forklarades i stor utstrackning av dels Ryssland
anfallskrig mot Ukraina, dels kraftigt stigande inflation som
féranledde hojda styrrantor fran centralbanker varlden éver.

Agarstruktur Skandinaviska Enskilda

Banken AB

SEB Life and Pension

Trygg-Stiftelsen Holding AB

Gamla Livférsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv

AB Framtidsvarden Fastighets AB Meteor
N Livfastigheter Kdpplinge-
holmen 4 AB

N Livfastigheter
Lararen 5 AB
N Livfastigheter S-berget
Storre 14 AB
> Hiby AB
HB Slaggan 3
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Férvaltningsberattelse

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Under inledningen av 2023 steg aktiemarknaderna och inte
minst den svenska. De ldnga svenska marknadsréantorna steg
och den amerikanska dollarn steg nagot mot den svenska kro-
nan. Sammantaget paverkade detta Gamla Livs placeringsport-
folj positivt. | borjan av mars uppgick totalavkastningen till cirka
0,5 procent.

Trygg-Stiftelsen avyttrade den 1 februari aktier i SEB. Likvi-
den fran forsaljningen anvandes till att reducera reverslanet
mellan Gamla Liv och Trygg-Stiftelsen i enlighet med villkoren
for reverslanet. Det antal aktier som skulden enligt reverslanet
motsvarar minskade som ett resultat av forsaljningarna fran
91 974 674 till 16 974 674.

Resultat och ekonomisk stéllning, koncernen
Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens resultat och
stallning utgodrs av de fastighetsférvaltande dotterforetagens
verksamheter.

Premieinkomst

Premieinkomsten for egen rakning uppgick till 360 (388) Mkr un-
der 2022. D4 Bolaget ar stéangt for nyteckning minskar premiein-
komsten, med normal omfattning av annullationer och i takt med
att forsakringsavtalen successivt loper ut.

Kapitalavkastning

Sammantaget uppgick kapitalavkastningen, netto till-2 115
(31 483) Mkr. Per 31 december 2022 uppgick placeringarna
enligt balansrakningen till 178 772 (191 871) Mkr. Totalavkast-
ningen pa koncernens forvaltade kapital uppgick till -1,2 (18,7)
procent.

Férsakringsersattningar

Forsakringsersattningar for egen rakning pa -4 166 (-4 162) Mkr
bestar dels av utbetald ersattning med -4 215 (-4 235) Mkr, dels
av en férandring i avsattning for oreglerade skador pa 48 (73)
Mkr. Bolaget ar stangt for nyteckning, bestdndet minskar och
atagandena realiseras som forvantat.

Férandring av livforsakringsavsattning

Bolagets forsakringsataganden realiseras som forvantat. Varde-
ringen av dtagandena i livforsakringsavsattning varierar beroende
pa dels dndringar i reglerna for hur dessa ska varderas, dels med
de marknadsrantor som reglerna beror av och eftersom atag-
andena har lang loptid. Forandring av livforsakringsavsattning
uppgick till 14 128 (6 257) Mkr, en minskning av avsattningarna.
Férandrade diskonteringsrantor bidrog med -9 985 (-2 891) Mkr.

Driftskostnader

Driftskostnaderna i férsakringsrorelsen uppgick till -223 (-166)
Mkr. Okningen i driftskostnaderna beror framst pa att formerna
for ersattning enligt forsakringsadministrationsavtalet med
PFAB har justerats fran och med 1 januari 2022. Ersattnings-
beloppet blev 48 Mkr hogre an foregdende ar.
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Bolaget ar stangt for nyteckning, har inga materiella anskaff-
ningskostnader och kan foljaktligen inte aktivera négra forutbe-
talda anskaffningskostnader. Forvaltningskostnadsprocenten
var 0,12 (0,09).

Ovriga tekniska kostnader

Avkastningsskatt, efter avréknad kupongskatt tidigare ar, upp-
gick till -308 (-148) Mkr. Okningen i avkastningsskatt beror pa att
tillgdngsvarden per 1 januari 2022 var hogre an aret innan.

Resultat
Arets resultat uppgick till 7 636 (33 546) Mkr.

Personal
Vid utgangen av 2022 var antalet anstéllda 19 (17) personer,
vilket motsvarar 18 heltidstjanster.

Bolagets styrelse beslutar, pa forslag fran ersattningsutskot-
tet, om ersattning och andra villkor for verkstallande direktdren.
Mer upplysningar om medelantal anstéllda, l6ner och ersattning-
ar ldmnas i not 38 Personal.

Tjanstepension

Bolaget har klassificerat verksamheten for tjanstepensionsfor-
sakring utifran de for livforsakringsrorelse tilldtna forsakrings-
klasserna for forsékringsavtal som har samband med yrkesut-
ovning. Tjanstepensionsforsakring ar typiskt forsakringsavtal
avseende alders-, sjuk- och efterlevandepension vilka tryggar
tjanstepensionsutfastelser som foljd av anstallning och dar ar-
betsgivaren ar forsakringstagare, daremot inte enskilda nérings-
idkares pensionsférsakringar, tjanstegrupplivforsakringar eller
foretagségda kapitalférsakringar som pantsatts till anstéllda for
att sékerstalla l6fte om direktpension. Genom att Bolaget under
2022 upphorde att tilldmpa dvergangsreglering for tjidnstepen-
sionsverksamhet saknar uppdelningen ekonomisk relevans.

Kollektiv konsolidering

Den kollektiva konsolideringen utgor skillnaden mellan mark-
nadsvéardet av nettotillgdngarna (de tillgdngsvarden som
forsékringstagarna har ansprak pa) och till forsakringstagarna
fordelade tillgdngsvarden (forsakringskapitalen). Den kollektiva
konsolideringen kan ocksa uttryckas som de tillgdngsvéarden
som tillhor forsakringstagarna men som annu inte allokerats till
forsakringsavtalen.

Den kollektiva konsolideringen framkommer inte i balansrak-
ningen. Forsakringskapitalen ar endast en berakningsbas for att
fordela Bolagets vinstmedel skaligt mellan forsakringstagarna.
Den kollektiva konsolideringen till sitt belopp och i relation till
fordelade tillgdngsvarden framgar bland nyckeltal i femarsover-
sikten.

Bolagets mal ar att konsolideringsgraden ska vara 100—115
procent, vilket innebér att ett visst dverskott ska fungera som
en buffert mellan &r med sémre respektive battre utveckling pa
kapitalmarknaden.



Aterbéringsrénta

Aterbéringsrénta ar den ranta med vilken férsakringens totala
varde forrantas, fore skatt och avgifter. Férsakringstagarnas
ansprak pa Bolaget delas upp i tva delar. Den ena delen &r
garanterad i avtal och bestar av utfasta forsakringsbelopp och

i forekommande fall avtalade l6pande premier. Dessa belopp
motsvarar indirekt en garanterad férrantning (mellan tva och
fem procent beroende pé nar forsakringen tecknades) och den
férédndras inte av en hojning eller sdnkning av aterbaringsrantan.
Den andra delen av fordringen utgér ansprak i Bolagets vinstme-
del och ar inte garanterad.

Den kapitalavkastning som Bolaget uppnar tillkommer forsak-
ringstagarna huvudsakligen genom aterbaringsranta. Aterbs-
ringsrantan ar en utjamning av kapitalavkastningen och ska éver
en langre tidshorisont vara lika hég som kapitalavkastningen.

Under aret har den genomsnittliga aterbaringsrantan, fore
skatt och avdrag for generella driftskostnader, varit 10,0 (4,7)
procent. Avdrag for driftskostnader gérs med 0,1 procentenhe-
ter p& samtliga forsakringar. For de forsakringar som tecknades
under perioden 1 januari till 30 juni 1997 ar avdraget for drifts-
kostnader 0,5 procentenheter.

Den avkastningsskatt Bolaget ar skyldigt att betala bestams
av kapitalunderlag, skattesats och statsladnerantan fran forega-
ende ar, dock inte lagre an 0,5 och 1,25 procent fér pensions-
respektive kapitalforsakring. Bolagets skattekostnad férdelas
pa forsakringstagarna genom ett avdrag fran aterbaringsrantan.
Avdraget var 0,08 (0,08) procentenheter fér pensionsforsakring
och 0,38 (0,38) for kapitalforsakring, oférandrat pa grund av att
statslédnerantan fortsatt understeg minimireglerna.

Solvens

Solvens &r ett matt pa forsakringsbolags finansiella stallning

for att kunna fullfolja sina dtaganden. Tillgangligt kapital for

att tacka forluster (kapitalbas) stalls mot ett kapitalkrav.
Bolaget har, sedan regelverket enligt Solvens 2 tradde i kraft

2016, tillampat 6vergangsregler for tjanstepensionsverksamhet

med tidigare regler om kapitalkrav. Dessa dvergangsregler upphor-

de att galla 2022 och innebar att kapitalkravet 6kade. Numer tillam-

pas Solvens 2-regelverket pa hela verksamheten. Per 31 december

2022 uppgick kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav till 2,4.

Enligt Bolagets beddmning &r solvensen fortsatt betryggande.
Solvens 2 innebér bland annat att kapitalkravet ska baseras pa

alla risker som verksamheten &r utsatt for, att tillgdngarna faller i

varde, att avsattningarna 6kar samt i den [6pande verksamheten.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets affarsverksamhet, bestdende av férsakringsrorelse
och kapitalférvaltning, ger upphov till ett flertal risker som kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning. Nagra risker
ar direkt hanforliga till vald affarsstrategi, som strategiska och
politiska risker, medan andra ar hanforliga till specifika omra-
den sdsom forsakringsrisker, finansiella risker samt operativa
risker. Strategiska risker utgérs av férédndringar i marknaden,
forandringar i skattelagstiftning och i dvrig lagstiftning samt av
ryktesrisk. Forsakringsrisk inom livforsakring utgdrs bland annat

Férvaltningsberattelse

av de risker som uppstér i och med att dtaganden att forsékra
enskilda personers liv och halsa gors. Den mest vasentliga risken
ar att Bolaget langsiktigt inte uppnar en kapitalavkastning som
motsvarar stallda nominella och reala forpliktelser.

Marknadsrantor och aktiekurser &r de tva enskilda faktorer
som har storst paverkan pé vardet av Bolagets placeringstill-
gangar. Den forstnamnda, vad géller svenska riskfria marknads-
rantor, ar ocksa den enskilda faktor som har storst paverkan pa
storleken pd Bolagets forsakringstekniska avsattningar. Skill-
naden i riskprofil mellan tillgdngar och skulder hanteras aktivt
av Bolaget. Kapitalférvaltningens framsta uppgift ér att placera
kapitalet sa att de &taganden gentemot férsakringstagarna som
foljer av forsakringsavtalen kan uppfyllas samt att ldngsiktigt
leverera en real tillgdngsavkastning pa minst tva procent per ar
till forsakringstagarna. For att ha kontroll p4 den 6vergripande
risknivan for Bolaget, styrs risken i placeringarna med utgangs-
punkt fran Bolagets solvenssituation.

De operativa riskerna kan delas upp i processrisker kopplade till
Bolagets administrativa rutiner, medarbetarrisk, datasystemrisk,
risk avseende extern handelse, compliancerisk och legal risk.

Informationssakerhetsrisk ar risken for att bolaget inte kan
skydda affarskritisk eller kanslig information. Informationssa-
kerhetsrisk utgdr en delméangd av processrisk, medarbetarrisk,
systemrisk, risk avseende extern handelse, compliancerisk och
legal risk.

Styrelsen faststaller de riktlinjer som ska galla for riskhante-
ring, riskrapportering, intern kontroll och uppféljning. Styrelsen
behandlar vasentliga finansiella &renden, vilket bland annat
innebar att den behandlar vasentliga arenden relaterade till risk.
Styrelsen beslutar ocksd om den l&ngsiktiga riskstrategin. Styrel-
sen har ocksa faststallt riktlinjer for de fyra centrala funktioner
som ska finnas enligt Solvens 2 regelverket.

—> Ytterligare information om mdl, metoder, riskexponering, de
centrala funktionerna samt kdnslighet for risker dterfinns i not 2
Upplysningar om risker.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapporten ar inte del av forvaltningsberattelsen som
omfattas av revisionen och anses darfor vara upprattad somen
rapport skild fran arsredovisningen i enlighet med ARL 6:11. Hall-
barhetsrapporten aterfinns pa sidorna 2—4. Hallbarhetsrappor-
ten har 6verlamnats till revisorn samtidigt som arsredovisningen.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen och verkstallande direktoéren foreslar att arets 6ver-
skott, 7 684 884 026 kronor, tillfors konsolideringsfonden.
Se not 39.

Foreslagen resultatdisposition for respektive forsakringsgren
framgar av Resultatanalysen.

Resultatet av arets verksamhet och Bolagets stallning per
31 december 2022 framgér av efterfdljande resultat- och
balansrakningar for moderbolaget och koncernen med dartill
hérande kommentarer.
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Ekonomisk 6versikt, koncernenl)

2022 2021 2020 2019 2018

Resultat, Mkr
Premieinkomst, f.e.r. 360 388 452 510 550
Kapitalavkastning, netto -2115 31 483 4 496 15714 5200
Forsakringserséattningar, f.e.r. -4166 -4162 -4 140 -4 045 -4 079
Driftskostnader S22 -166 -177 -178 -183
Tekniskt resultat 7677 33653 2187 11913 3778
Arets resultat 7 636 33546 2099 11892 3720
Ekonomisk stallning, Mkr
Placeringstillgangar 178772 191871 170106 179 219 175 405
Forsakringstekniska avsattningar 58 766 72 945 79 274 81 149 81 380
Konsolideringskapital, Mkr
Eget kapital 118 748 118 263 91841 97162 92021
Uppskjuten skatteskuld 967 927 844 805 758

119 715 119 190 92 685 97 967 92779
Nyckeltal, livférsakringsrorelsen 2)
Kollektiv konsolideringsgrad, procent 3) 117 127 110 110 109
Forvaltningskostnadsprocent 4) 0,12 0,09 0,10 0,10 0,10
Administrationskostnadsprocent, sparprodukter 5) 0,10 0,07 0,07 0,07 0,07
Administrationskostnadsprocent, riskprodukter 6) 13,6 30,8 28,6 25,6 229
Nyckeltal, kapitalférvaltning 2)
Direktavkastning placeringar, procent 7) 1,3 1,3 1,3 2,1 2,0
Totalavkastning placeringar, procent 8) -1,2 18,7 2,7 9.4 3,0
Genomsnittlig aterbaringsranta fore skatt och driftskostnader, procent 10,0 47 1,8 10,0 10,0

1) Koncernensammanfalleriallt vasentligt med moderbolaget varfor separat dversikt fér moderbolaget ej upprattas.

2) Nyckeltalen géller endast moderbolaget da motsvarande foér koncernen inte &r aktuellt.

3) Verkligt varde pa tillgangarna i forhallande till bolagets totala ataganden, det vill séga garanterade och inte garanterade, multiplicerat med 100. Detta galler aterbarings-

berattigade avtal.

4) Relationen mellan driftskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, i forsakringsrérelsen och genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgangar, inklusive kassa och bank.
5) Relationen mellan administrationskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, fér sparférsakringsprodukter och genomsnittligt totalt férvaltat kapital.
6) Relationen mellan administrationskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, for riskférsakringsprodukter och betald premieinkomst fér dessa produkter. Premierabatter

som har ldmnats i varierande omfattning ingér inte.

7) Placeringarnas direktavkastning i procent av genomsnittet av verkligt varde pa placeringarna, inklusive upplupna réntor, vid arets bérjan och vid &rets slut. Berakningen av

direktavkastning fér 2020 samt jamférelsesiffrorna har justerats i enlighet med definitioneni FFFS 2019:23.

8) Berakningen ar gjord enligt Svensk Forsakrings rekommendation “Totalavkastningstabell — Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.
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Ekonomisk éversikt, koncernen®), forts.

Nyckeltal, Solvens *) 2022-12-31  2021-12-31  2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Kapitalbas for Bolaget, Mkr 10) 117 684 118 601 92513 97 940 92 397
Primarkapital for Bolaget, Mkr 11) 117 684 118 601 92513 97 940 92 397
Solvenskapitalkrav for Bolaget (SCR), Mkr 12) 49902 41 328 29858 33356 31721
Minimikapitalkrav for Bolaget (MCR), Mkr 13) 12 476 10 332 7 465 8339 7 930
Solvenskvot for Bolaget (SCR) 14) 2.4 29 31 29 29
Solvenskvot fér Bolaget (MCR) 15) 9.4 11,5 12,4 11,7 11,7
Kapitalbas for forsakringsgruppen, Mkr 10, 16) 71893 67 505 41740 44721 42013
Primarkapital for forsakringsgruppen, Mkr 11, 16) 69793 65 405 39 640 42 621 40813
Solvenskapitalkrav for forsakringsgruppen (SCR), Mkr 12,16) 64 678 61044 35173 38316 36224
Solvenskvot for forsakringsgruppen (SCR) 14, 16) 1,1 11 1,2 1,2 1,3

*)  Under 2022 dvergick Bolaget till Solvens 2-regelverket for hela sin verksamhet. Tidigare ar tillampade Bolaget 6vergangsregler som innebar att éldre bestammelser anvéndes
enligt forsakringsrorelselagens (FRL) solvensregler (Solvens 1) pa tjanstepensionsverksamheten medan 6vrig verksamhet berdknades enligt Solvens 2. Vid berdkningen av
solvenskapitalkravet, SCR, tillampade Bolaget de dvergangsregler for standardaktiekursrisk som Solvens 2-regelverket pabjuder.

9) Koncernen sammanfaller i allt vasentligt med moderbolaget varfor separat dversikt fér moderbolaget ej upprattas.

10) Kapitalbasen &r den del av foretagets kapital och andra tillgangliga finansiella resurser som kan anvandas som buffert mot risker och for att absorbera forluster. Kapitalbasen
bestar av skillnaden mellan tillgangar och skulder (priméarkapital), efterstallda skulder (primérkapital) och poster utanfor balansrédkningen som kan kravas in for att tacka forlus-
ter (tillaggskapital)

11) Primarkapitalet bestar av skillnaden mellan tillgangar och skulder och efterstéllda skulder

12) Solvenskapitalkravet, SCR, &r ett kapitalkrav som foljer av riskerna i férsakringsforetagets balansrékning. SCR definieras som den minsta storlek pa kapitalbasen som kravs for
att forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet under en tolvmanadersperiod ska ha tillgdngar som tacker vardet av atagandena gentemot férsakringstagarna och andra
ersattningsberattigade. Om kapitalbasen understiger SCR maste forsakringsforetaget antingen minska sina risker eller genomféra kapitalinjektioner.

13) Minimikapitalkravet, MCR, &r ett kapitalkrav som i likhet med SCR féljer av riskerna i forsékringsforetagets balansrakning. Berakningen av MCR har likheter med berakningen
av SCR. MCR ligger i normalfallet ndgonstans mellan 25 procent och 45 procent av SCR. Om kapitalbasen understiger MCR maste bolaget omedelbart vidta atgarder for att fa
kapitalbasen att hamna pa eller 6ver MCR-nivan. Om inga sadana atgarder &r mojliga maste bolaget avveckla verksamheten.

14) Anger kvoten mellan kapitalbas och solvenskapitalkrav.

15) Anger kvoten mellan kapitalbas och minimikapitalkrav.

16) Gruppen enligt forsakringsrorelseregler bestar av moderbolaget SEB Life och Pension Holding AB och dess dotterféretag som bedriver forsakringsverksamhet. | forsakringsgrup-
peningar Gamla Liv och dess dotterforetag trots att Gamla Liv &r ett omsesidigt bolag och inte konsolideras i SEB Life och Pension Holding-koncernen. | solvensrapporteringen
fér gruppen inkluderas Gamla Liv och dess dotterféretag med sammanlaggnings- och avrakningsmetoden i berakningen av det gruppbaserade kapitalkravet och kapitalbasen
medan konsolideringsmetoden anvands for gruppen i évrigt. Anledningen till 6kningen i kapitalbas och solvenskapital per 2021-12-31 &r att full Solvens 2 har boérjats tillampa pa
SEB Pension och Forsékrings AB:s hela verksamhet.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning

Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2022 2021 2022 2021

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomster, f.e.r.
Premieinkomst (fére avgiven aterférsakring) 4 360 388 360 388
Premier for avgiven aterforsakring = - - -

360 388 360 388
Kapitalavkastning, intakter 5 17768 17138 17939 17302
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 446 16026 393 15958
Ovriga tekniska intakter 1 2 1 2

Forsakringserséattningar, f.e.r.

Utbetalda férsakringserséttningar
Fore avgiven aterforsakring 7 -4 214 -4 235 -4 214 -4 235
Forandring i Avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 48 73 48 73

-4 166 -4162 -4166 -4162

Férandring i Livforsakringsavsattning 14128 6257 14128 6257
Driftskostnader 8 228 -166 22% -166
Kapitalavkastning, kostnader 9 -876 -1497 -970 -1569
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar 10 -19 477 -208 -19 477 -208
Ovriga tekniska kostnader?) 0 0 -308 -149
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7961 33778 7677 33653

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7961 33778 7677 33653
Ovriga intakter 0 0 0 0
Ovriga kostnader 0 0 0 0
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 7961 33778 7677 33653
Bokslutsdispositioner 14 -15 - -
Resultat fore skatt 7975 33763 7677 33653
Avkastningsskatt och kupongskatt 13 -308 -148 - -
Inkomstskatt 13 18 -21 -41 -107
Arets resultat 7 685 33594 7636 33546

1) I koncernen redovisas avkastningsskatt och kupongskatt pa raden Ovriga tekniska kostnader

Rapport Over totalresultat

Moderbolaget Koncernen

Mkr 2022 2021 2022 2021
Arets resultat 7 685 33594 7636 33546
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen - - - -
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen

(omrakningsdifferens och uppskjuten skatt) - - - -
Skatt pa poster i dvrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat 7 685 33594 7636 33546
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Balansrakning

Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2022 2021 2022 2021
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Byggnader och mark [ Férvaltningsfastigheter 14 30 398 30476 35 421 35225
Placeringar i koncernforetag och intresseforetag
Aktier och andelar i koncernforetag 15 2563 2316 - -
Andra finansiella placeringstillgangar 22,23
Aktier och andelar 17 49 675 69176 49 675 69 176
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 18,37 28 908 30563 28 908 30563
Ovriga lan 19 11039 14 309 11039 14 309
Derivat 20 4719 95 4719 95
Ovriga finansiella placeringstillgangar 21 49010 42503 49010 42503
143 351 156 646 143 351 156 646
Placeringstillgangar, totalt 176 312 189 438 178772 191871
Fordringar
Fordringar avseende aterforsékring 12 2 12 2
Uppskjuten skattefordran 13 - - 64 79
Aktuell skattefordran 4 51 4 51
Ovriga fordringar 25 3503 3177 3178 2 894
3519 3230 3258 3026
Andra tillgangar
Kassa och bank / Likvida medel 2 359 2356 2360 2357
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rante- och hyresintakter 26 157 155 157 155
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 4 4 6 7
161 159 163 162
SUMMA TILLGANGAR 182 351 195183 184 553 197 416
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Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2022 2021 2022 2021
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1) 25 25 25 25
Konsolideringsfond [ balanserat resultat 110839 84 397 111 087 84 692
Arets resultat 7 685 33 594 7 636 33546

118 549 118016 118 748 118 263

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 98 112 - -

Férsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterférsakring

Livforsakringsavsattning 28 58 307 72 435 58 307 72 435
Avséttning for oreglerade skador 29 459 510 459 510
58766 72 945 58 766 72945

Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 30 19 17 19 17
Derivat 20 392 2522 392 2522
Uppskjuten skatteskuld 13 21 25 967 927
Aktuell skatteskuld 0 0 4 3
Ovriga skulder 31 4 287 1211 5398 2381
4719 3775 6780 5850
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 32 219 335 259 358
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 182 351 195183 184 553 197 416

1) Antal aktier framgar av "Rapport 6ver forandringar i eget kapital” pa nasta sida.
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Rapport over
forandringar i eget kapital

Moderbolaget

Allt eget kapital klassas som bundet. Allt eget kapital (utom aktiekapital)
tillfors konsolideringsfond. Inget ar utdelningsbart. Aktiekapitalet ar
férdelat pa 250 aktier med ett nominellt varde av 100 000 kr per aktie.
Arets resultat 6verensstammer med totalresultatet.

2022 Konsolideringsfond

Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingaende eget kapital 25 43 575 40821 33594 118016
Disposition av foregaende ars resultat 33594 -33 594 -
Totalresultat:

Arets resultat 7685 7 685
Arets totalresultat 7 685 7 685
Utbetald aterbéaring 7134 -7 134
Tilldelad aterbéring -18 -18
Omfoéring 48592 -48 592 -
Utgaende eget kapital 25 85015 25823 7 685 118 549
2021 Konsolideringsfond
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingaende eget kapital 25 73 661 15676 2182 91545
Disposition av foregdende &rs resultat 2182 -2182 -
Totalresultat:

Arets resultat 33594 33594
Arets totalresultat 33594 33594
Utbetald aterbaring 7112 -7 112
Tilldelad aterbéring -12 -12
Omfoéring -22963 22963 -
Utgéende eget kapital 25 43575 40821 33594 118016
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Rapport dver fordndringar i eget kapital, forts.

Koncernen

Aktiekapitalet ar fordelat pa 250 aktier med ett nominellt véarde

av 100 000 kr per aktie.
2022 Bal at resultat
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingaende eget kapital 25 43871 40821 33546 118 263
Disposition av foregaende ars resultat 33546 -33 546 -
Totalresultat:

Arets resultat 7636 7 636
Arets totalresultat 7636 7636
Utbetald aterbaring -7 134 -7 134
Tilldelad aterbéaring -18 18
Omforing 48 544 -48 544 -
Utgaende eget kapital 25 85263 25823 7 636 118 748
2021 Balanserat resultat
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingaende eget kapital 25 74041 15676 2099 91841
Disposition av foregaende ars resultat 2099 -2099 -
Totalresultat:

Arets resultat 33546 33546
Arets totalresultat 33546 33546
Utbetald aterbéring 7112 -7 112
Tilldelad aterbaring -12 -12
Omforing -23046 23046 -
Utgaende eget kapital 25 43871 40821 33546 118 263
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget Koncernen

Mkr Not 2022 2021 2022 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt 7975 33763 7677 33653

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 1 -9 372 -35 069 -9 303 -35014

Betald skatt 2 -247 =247 62 -97
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore -1 644 -1553 -1564 -1 458
foérandring av den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Kassafléde fran férandring av den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Utbetalt fran konsolideringsfond -7 134 7112 -7 134 7112

Placeringstillgangar 3 8287 7 447 8205 6903

Akta aterképsavtal 0 0 0 0

Rérelsefordringar och rorelseskulder 4 494 -3 005 495 -2 849

1647 -2 670 1566 -3058

Kassafléde fran den l6pande verksamheten 5 3 -4 223 2 -4 516
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - -
Periodens kassafléde S -4 223 2 -4 516
Likvida medel vid arets borjan 2356 6579 2 357 6 874

Valutakursdifferens pa likvida medel - - - -

Periodens kassaflode B8 -4 223 2 -4 516
Likvida medel vid arets slut 6 2 359 2356 2360 2357
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Finansiella rapporter

Moderbolaget Koncernen
Mkr 2022 2021 2022 2021
Not 1
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Premieinkomst i form av tilldelad aterbéaring -18 -17 -18 -17
Realisationsresultat vid avyttring av placeringstillgangar -12 881 -11 886 -12 879 -11 884
Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgdngar 19 031 -15818 19 084 -15750
Valutakursdifferenser -1311 -1034 -1311 -1034
Féréndring i Avsattning for oreglerade skador enligt balansrakningen -51 -64 -51 -64
Féréndring i Livforsakringsavsattningar enligt balansrékningen -14128 -6 265 -14128 -6 265
Férandring av Obeskattade reserver enligt balansrakningen -14 15 - -
-9372 -35069 -9 303 -35014
Not 2
Skatt enligt resultatrakningen -290 -169 -41 -107
Justeringsposter som subtraheras:
Forandring i avsattning for skatter -43 78 -103 -10
-247 -247 62 -97
Not 3
Forandring av placeringstillgdngar enligt balansrakningen 13126 -21291 13099 -21765
Justeringsposter som subtraheras:
Realisationsresultat vid avyttring av placeringstillgangar -12 881 -11 886 -12 879 -11 884
Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgéngar 19031 -15818 19 084 -15750
Valutakursdifferenser -1311 -1034 -1311 -1034
8287 7 447 8205 6903
Not 4
Forandring av rorelsefordringar och skulder enligt balansrékningen
Upplupna och forutbetalda poster -118 162 -100 153
Ovriga fordringar -336 2222 -294 -1973
Avséttningar utdver skatt - - - -
Ovriga kortfristiga skulder exklusive akta aterkdpsavtal 948 -945 889 -1 029
494 -3005 495 -2 849
Not 5
Kassafléde fran den lopande verksamheten
Varav:
Rdnteinbetalningar 208 941 9205 941
Rénteutbetalningar 22 -3 -47 24
Erhélina utdelningar 1476 1565 1476 1564
Not 6

Med likvida medel avses kassa och bank.
Medel som &r stéllda som sékerheter uppgick till 1 629 (2 887) Mkr.
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Resultatanalys

Moderbolagets resultatanalys dverensstdmmer i allt vésentligt med koncernens.

MODERBOLAGET
2022
Gruppliv-och
Ouppségbar tjanste-
Traditionell sjuk- och olycks- gruppliv- Mottagen ater-
Mkr livférsakring 1) fallsférsakring forsakring forsakring Total
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst, f.e.r. 306 20 11 23 360
Kapitalavkastning, intakter 17 579 -11 42 158 17 768
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 441 0 1 4 446
Ovriga tekniska intakter, f.e.r. 1 0 0 0 1
Foérsakringsersattningar, f.e.r. 0
Utbetalda forsakringsersattningar 0
Fore avgiven aterforsékring -4 154 855 -4 -21 -4 214
Férandring i Avsattning for oreglerade skador 0
Fore avgiven aterforsakring 14 19 -2 17 48
-4140 -16 -6 -4 -4166
Férandring i Livforsakringsavséattningar 14127 =l 2 0 14128
Driftskostnader -205 =5 -1 -14 -223
Kapitalavkastning, kostnader -866 0 -2 -8 -876
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -19 258 0 -46 -173 -19 477
Ovriga tekniska kostnader, f.e.r. 0 0 0 0 0
Férsakringsrorelsens tekniska resultat 7 985 -11 1 -14 7 961
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 7 985 il 1 -14 7961
Ovriga intakter 0 0 0 0 0
Ovriga kostnader 0 0 0 0 0
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 7 985 -11 1 -14 7 961
Bokslutsdispositioner 2 10 2 0 14
Resultat fore skatt 7 987 Al 5 -14 7 975
Summa skatt -305 5 13 5 -290
Arets resultat 7 682 6 15 -18 7 685
FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Foérsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsékring
Livforsakringsavsattning 58264 3 25 15 58 307
Avsattning for oreglerade skador 75 270 18 96 459
58 339 273 43 111 58766
KONSOLIDERINGSFOND 108 938 0 386 1515 110839
KONSOLIDERINGSFOND INKL ARETS RESULTAT 116 620 6 401 1497 118 524
EGET KAPITAL EXKLUSIVE AKTIEKAPITAL 116 620 6 401 1497 118 524
FORESLAGEN RESULTATDISPOSITION
Arets resultat 7 682 6 15 -18 7 685
Resultatdisposition 6 -6 0
Overforing till | uttag ur konsolideringsfonden -7 688 0 15 18 -7 685

1) Avser avgiftsbestamd och individuell traditionell livforsakring
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Not 1 — Vasentliga redovisnings- och vérderingsprinciper

Allmant

Bolagets firma &r Gamla Livforsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
med org nr 516401-6536. Bolaget ar ett dotterforetag till SEB Life and
Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket ar ett dotter-
féretag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-
9081, Stockholm. Bolaget ar registrerat i Sverige med sate i Stockholm.
Huvudkontorets postadress ar SE-106 40 Stockholm.

Bolagets verksamhet avser traditionell livférsakring och bedrivs
enligt msesidiga principer. Verksamheten bestéar vasentligen av tva
grenar, avgiftsbestamd traditionell tjanstepensionsférsakring och
individuell traditionell forsékring.

De finansiella rapporterna omfattar sdval moderbolaget som
koncernen och avser verksamhetsaret 2022-01-01 — 2022-12-31.
Rapporterna har godkénts av styrelsen och verkstéallande direktéren
den 24 april 2023 och kommer att forelaggas bolagsstémman 2023
for faststéllande.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Nedan redovisningsprinciper géller fér bade moderbolag och koncern,
om inget annat anges. For posten aktier i koncern- och intressebolag
galler redovisningsprinciperna endast moderbolaget.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat anges. Tillgdngar och skulder &r redovisade till anskaffnings-
varde, forutom de finansiella tillgangar och skulder samt forvaltnings-
fastigheter som varderas till verkligt varde.

Grund for rapporternas upprattande

Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag
(FFFS 2019:23) och R&det for finansiell rapportering RFR, Redovisning
for juridiska personer (RFR2). Det innebér att samtliga av EU godkanda
internationella redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tillampas
i den utstrackning det &r mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovis-
ningsomradet (sa kallad lagbegransad IFRS).

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredo-
visning i forsakringsforetag (ARFL), Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning for forsakringsforetag,
Radet for finansiell rapportering RFR (RFR1), Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner samt internationella redovisningsstandarder
(IFRS) och tolkningar av dessa standarder sdsom de antagits av EU.

Svenska kronor ar funktionell valuta fér moderbolaget och rapporte-
ringsvaluta eftersom verksamheten bedrivs i Sverige. Samtliga belopp
presenteras i miljoner kronor om inte annat anges.

Férandrade redovisningsprinciper 2022

Redovisningsstandarder och tolkningar fran IASB

Nya och andrade redovisningsstandarder och tolkningar fran IASB
som skall tillampas férsta gadngen 2022 har inte haft ndgon inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder samt @ndringar och tolkningar av befintliga stand-
arder som annu inte tratti kraft eller inte har tilldmpats i fortid

Nedan redogors for de kommande stdrre forandringar som péaverkar
koncernen. Ut6ver dessa har vid upprattandet av arsredovisningen per
31 december 2022 ytterligare nagra tolkningar, som inte beddms paverka
koncernen namnvart, publicerats men annu inte tratti kraft.

IFRS 17, Férsakringsavtal

I'maj 2017 publicerade IASB standarden IFRS 17 Férsakringsavtal,
vilken trader i kraft den 1 januari 2023. Standarden antogs av EU i no-
vember 2021 och ersétter IFRS 4 Forsakringsavtal. IFRS 17 faststaller
principer for redovisning, vardering, presentation och upplysningar for
forsakringsavtal. Den kraver ocksa att liknande principer tillampas pa
aterforsakringsavtal och investeringskontrakt med diskretionara delar.

Finansinspektionen har med anledning av IFRS 17 infort nya arsredo-
visningsforeskrifter som trader i kraft den 1 januari 2023. Andringarna
medfor ingen storre paverkan pa bolaget och innebar att IFRS 17 undan-
tasiarsredovisningen for enskilda bolag.

Under 2020 inférde Finansinspektionen nya bestdmmelser som gav
onoterade forsakringsbolag mojlighet att i koncernredovisningen franga
fullIFRS och istallet borja tillampa s.k. lagbegransad IFRS. Bolaget har
sedan bestdmmelserna infordes analyserat dess paverkan pa koncernen
och bedémt att de inte har nagon paverkan pa koncernens egna kapital
vid dvergéngen till lagbegrénsad IFRS. Bestammelserna har inte heller
nagon storre paverkan pa koncernens finansiella rapporter da de till stor
del &r identiska med de bestammelser som tillampas for juridisk person.

Lagbegransad IFRS borjar tilldmpas 1 januari 2023, vilket innebar att
IFRS 17 inte kommer att tilldmpas i koncernredovisningen.

En 6vergang till lagbegransad IFRS i koncernredovisning forvantas fa
foljande effekter:

Utformningen av de finansiella rapporterna

Presentationsformen for koncernens resultat- och balansrakning kom-
mer inte att férdndras néamnvart forutom for ndgra enstaka poster som
kommer att omklassificeras eller fa nya benamningar.

Kassaflddesanalysen for koncernen kommer inte langre att behova
uppréattas da kravet att uppréatta en sadan inte langre stélls for bolag
som inte tilldmpar full IFRS i koncernredovisningen.

Koncernens notupplysningar kommer att behdva anpassas nagot till
de nya bestdammelserna.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Véasentliga beddmningar vid tillAmpning av redovisningsprinciperna

For uppréattande av redovisning kravs att foretagsledningen gor anta-
ganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och

de redovisade beloppen av intakter, kostnader, tillgangar och skulder.
Vasentliga beddmningar vid tillampning av redovisningsprinciperna har
gjorts vid val att redovisa finansiella instrument till verkligt varde via
resultatet samt vid beslut att klassificera samtliga forsakringsavtal som
férsakring. Bedémningarna redogors for nedan.

Uppskattningar med vasentlig osdkerhet

Det krévs att féretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar
som paverkar de redovisade beloppen av intakter, kostnader, tillgangar
och skulder. De omraden dér foretagsledningen gjort beddmningar och
uppskattningar ar framfor allt relaterade till forvaltningsfastigheter,
aktier och andelar i koncern- och intresseforetag, alternativa investe-
ringar som redovisas i aktier och andelar och dvriga finansiella place-
ringstillgdngar samt forsakringstekniska avsattningar. Dessa uppskatt-
ningar och bedémningar &r baserade pa historiska erfarenheter och ar
den basta bedémning som ar mojlig pa basis av den information som
fanns tillganglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran
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dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagan-
dena ses 6ver regelbundet. En beskrivning av anvanda antaganden och
varderingsmetoder finns aven i redovisningsprinciperna for respektive
tillgdng och skuld samt i notupplysningar.

Férvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheterna varderas till verkligt varde. Vid berakning
av de kassafloden som anvands vid vardering av fastigheterna gors
flera antaganden och bedémningar. De omfattar parametrar som
hyres- och kostnadsutveckling, inflation och diskonteringsranta. En
férédndring i ndgon av dessa parametrar, pa grund av férandringar i
vakansgrad, marknadsvillkor eller liknande, paverkar de beraknade
kassaflédena och darmed véardet pa fastigheterna. Se aven tabell
"Kénslighetsanalys finansiella risker” i not 2, Upplysningar om risker,
avsnitt Kanslighetsanalys avseende finansiella risker.

Aktier och andelar i koncern- och intresseféretag

Innehav i koncernféretagen utgdrs uteslutande av fastighetsbolag.
Fastighetsvarderingen i dessa bolag utgdr grunden for bestdmmande av
verkligt vérde pé aktierna i moderbolaget. Samma typ av uppskattning
och beddémning galler for dessa fastigheter som 6vriga forvaltningsfast-
igheter i stycket ovan.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar syftar till 6kad diversifiering av placeringsport-
foljen, omfattar Private Equity, hedgefonder, strategiska kreditfonder,
lanefonder, fastighetsfonder och fonder inom tillgdngsslaget okorre-
lerat. Tillgdngsslaget okorrelerat innefattar placeringar i fonder inom
infrastruktur, skog, forsakringsrisker, immateriella rattigheter, handels-
finansiering, volatilitet, med mera. Varderingen uppréattas i samarbete
mellan respektive fonds forvaltningsbolag, fondadministrator och i
forekommande fall sarskilda varderingsféretag. Varderingen i Bolagets
redovisning bygger pa de senaste tillgangliga rapporterna och Bolaget
gor en beddmning om nagon justering behovs. Se dven Redovisning av
finansiella instrument nedan och not 2, Upplysningar om risker.

Férsdkringstekniska avsdttningar

Den redovisade forsakringstekniska avsattningen ar en vardering

av Bolagets forsakringsataganden for gallande forsakringsavtal och
intraffade skador. Den berdknas som nuvardet av férvantade framtida
betalningar. Vérderingen innehaller flera antaganden och &r osaker men
beddms vara mer relevant an alternativa metoder. Anskaffningsvarden
ar inte lampliga da historiskt nyttjade antaganden inte alltid &r relevan-
ta. Jamforbara marknadsvarden for forsakringsavtal saknas.

Framtida betalningar berdknas med antaganden om dddlighet, andra
forsakringsrisker, driftskostnader och férsékringstagarnas val. Anta-
gandena ar avsedda att vara aktsamma, det vill séga realistiska utan
avsiktliga sékerhetsmarginaler sa att forvantade betalningar utgor de
sannolikhetsvagda utfallen. Dédlighetsantagandet &r beroende av kon,
fodelsedr och alder och har sin grund i branschgemensam statistik med
anpassning till Bolagets forsakrade utifran Bolagets erfarenhet. Anta-
ganden om driftskostnader innebar en beddmning av Bolagets framtida
kostnader utifran faktiska forhallanden och Bolagets erfarenhet.

Den diskonteringsranta som Bolaget valt att anvanda for vardering
av framtida betalningar foljer EIOPA:s regler vid berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar for solvens. Det ar en forandring jamfort med
tidigare. Till och med 2021 anvandes i den finansiella redovisningen
Finansinspektionens tidigare foreskrift FFFS 2013:23. Bytet ar ingen
andring av redovisningsprincip utan féranleds av att 6vergéngsreglering
for tjanstepension upphdrde 2022. Diskonteringsrantorna enligt de tva
regelverken &r likartade. Den framsta skillnaden ar att EIOPA:s langsik-
tiga terminsranta gradvis anpassas till radande marknadsrantor medan
Finansinspektionens ar bestamd till 4,2 procent. Diskonteringsrantan ar
att betrakta som aktsami likhet med évriga antaganden. Rantan harleds
fran ranteswappar och en langsiktigt antagen terminsranta om fér narva-
rande 3,45 procent. For korta lOptider ar det en marknadsranta men for
langre l6ptider en modell. Fran diskonteringsrantan goérs avdrag for fram-
tida avkastningsskatt och kapitalforvaltningskostnader. Avkastnings-
skatten beror av statslaneréntan som antas uppga till svenska statens
langsiktiga upplaningskostnad. Antagande om kapitalférvaltningskost-

40 — Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2022

nad baseras pé Bolagets erfarenhet. | antagandet ingér bolagsgemen-
samma kostnader som inte har direkt samband med forsakringsavtal.

Transaktioner i utlandsk valuta

Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor.
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Icke-mone-
téra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffnings-
varden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra
tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt varde omraknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering
till verkligt varde.

Vinster och forluster som uppkommer pé grund av valutakursforan-
dringar, vid avyttring eller omrakning av monetéara och icke-monetéra
poster, redovisas i resultatrékningen.

Aktier och andelar i dotterféretag
Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till verkligt varde.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterforetag.
Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestémmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras for
eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterféretagen
som konsolideras avser samma period och &r upprattade enligt de
redovisningsprinciper som galler fér koncernen. Ett dotterforetag tas
inikoncernredovisningen fran forvarvstidpunkten, vilket &r den dag
da moderbolaget far ett bestammande inflytande, och ingér i koncern-
redovisningen till den dag d& det bestammande inflytandet upphor.
Koncernredovisningen uppréattas enligt forvarvsmetoden. Dotter-
foretagens tillgangar och skulder redovisas i koncernbalansrékningen
med utgdngspunkt fran de koncernméssiga anskaffningsvardena. |
koncernbalansrakningen uppdelas dotterféretagens och moderbolagets
obeskattade reserver i uppskjuten skatt och eget kapital. Koncerninter-
na transaktioner och balansposter elimineras.

Skatter

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt som baseras pa en beraknad avkast-
ning pa nettotillgangarna som forvaltas for forsakringstagarnas rakning.
Kupongskatt erlaggs pa viss kapitalavkastning i utlandet. Denna skatt ar
avrakningsbar fran avkastningsskatten med ett rs férdrojning.

Avkastningsskatten berdknas varje ar och redovisas som skattekost-
nad i moderbolaget och som dvrig teknisk kostnad i koncernen.

Inkomstskatt

Vissa verksamhetsgrenar i moderbolaget (huvudsakligen sjuk- och
grupplivforsakring) samt dotterféretag som ej bedriver férsakringsverk-
samhet, beskattas enligt lagen om inkomstskatt. Inkomstskatt utgors av
aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas
eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser
som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Skatte-
satsen ar 20,6 procent. Resterande verksamhetsgrenar beskattas med
avkastningsskatt.

Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporara skillnader mellan
en tillgangs eller skulds skattepliktiga varde och bokférda varde. Dessa
inkluderar till exempel orealiserat resultat pa placeringstillgangar. Upp-
skjuten skatt redovisas i resultatrdkningen. Uppskjuten skattefordran
redovisas i balansrékningen i den omfattning det ar sannolikt att dessa
kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Bolagets uppskjut-
na skatteskuld och skattefordran har berdknats med en skattesats om
20,6 (20,6) procent.



Byggnader och mark

Samtliga fastigheter i koncernen ar forvaltningsfastigheter. Med for-
valtningsfastigheter menas fastigheter som innehas i syfte att generera
hyresintékter och/eller vardestegring. Fastighetskdp och fastighetsfor-
séljningar redovisas i samband med att risker, kontroll och férméner som
forknippas med dganderatten 6vergar till koparen eller séljaren, vilket
normalt sker pa tilltraddesdagen.

Forvaltningsfastigheter redovisas initialt till anskaffningsvéarde, vilket
inkluderar utgifter direkt hanférbara till forvarvet. Efter den initiala
redovisningen redovisas forvaltningsfastigheter till verkligt vérde pa
balansdagen definierat som bedémt marknadsvarde med vardefor-
andring redovisad i resultatrakningen.

Utgifter for reparation och underhall resultatfors [6pande. Tillkom-
mande utgifter aktiveras nar det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar forknippade med tillgdngen kommer att erhéllas. Mer omfat-
tande forbattringsarbeten aktiveras om de férvantas ge en framtida
ekonomisk fordel jamfért med laget innan atgarden vidtogs.

Redovisning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar redovisas nar Bolaget blir part i instrumentens kon-
traktuella villkor och varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt
varde. Transaktionskostnader laggs till det verkliga vardet forutom om
tillgdngen avser finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet da transaktionskostnader redovisas i resultatet.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflédena fran den finansiella tillgdngen upphor, om
foretagetiallt vasentligt 6verfor samtliga risker och fordelar som ar for-
knippade med &gandet eller vid en vésentlig modifiering. Overlatelse av
finansiella tillgdngar dar huvudsakligen alla risker och férdelar kvarstar
ar aterkopstransaktioner och vardepapperslan. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde redovisas i balansrékningen pa affarsdagen,
vilket utgdr den dag da foretaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgangen Detta géller inte for alternativa investeringar (exkl. direktagda
private equity och fastigheter) dar Bolaget har férbundit sig att sdnda in
medel under en viss l&ptid, vilka redovisas i balansrékningen pa likvid-
dagen. Ej likvidreglerade afféarer per balansdagen redovisas som fordran
respektive skuld till motparten under évriga fordringar eller 6vriga skul-
der. Om clearing sker via ett clearinginstitut redovisas posten netto.

Bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgangar i katego-
rierna finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet
och upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen beror pd om den
finansiella tillgdngen ar ett skuldinstrument, egetkapitalinstrument eller
ett derivat.

Skuldinstrument (Lanefordringar och rantebarande vardepapper)

Klassificeringen gors pa grundval av affarsmodellen for férvaltningen
av de finansiella tillgdngarna och huruvida de avtalsenliga kassaflodena
endast utgdrs av kapitalbelopp och rénta. Bedomningen baseras pa
scenarion som rimligen kan férvéntas intraffa och beaktar hur port-
foéljen utvarderas och rapporteras till ledningen; risker som paverkar
portféljens resultat och hur dessa risker hanteras, ersattningsmodeller
samt frekvens, varde och tidpunkt for forsaljningar inklusive skélen till
forsaljningar. Vid bedémning om kassaflodena endast utgors av kapital-
belopp och réanta, har kapitalbelopp definierats som verkligt varde av
skuldinstrumentet vid férsta redovisningstillféllet vilket kan forandras
over l6ptiden om det forekommer aterbetalningar eller kapitalisering av
ranta. Kassafloden hanforliga till rénta innefattar ersattning for pengars
tidsvarde, kreditrisk, likviditetsrisk samt dven administrativa kostnader
och vinstmarginal. Om det finns kontraktuella villkor som introducerar
en exponering for andra risker eller volatilitet, s beddms kassaflédena
inte utgéra endast betalningar av kapitalbelopp och rénta. Skuldinstru-
ment inkluderas i balansposten Obligationer och rantebarande varde-
papper, derivat och aterkdpsavtal som finns i évriga skulder. Posterna
inkluderar instrument i foljande varderingskategorier:

Verkligt virde via resultatet:

Skuldinstrument klassificeras i denna kategori da kriterierna for att var-
deras till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via dvrigt total-
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resultat inte &r uppfyllda. Detta ar fallet om affarsmodellen for portféljen
ar attinnehas for handel, dar finansiella tillgangar klassificeras om de
innehas i syfte att séljas pa kort sikt for att generera vinst. Instrument &r
obligatoriskt varderade till verkligt varde dver resultatet om tillgdngarna
férvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde eller om tillgangarna
innehavs med avsikt att saljas, alternativt om de avtalsenliga kassaflode-
na inte utgdrs av endast kapitalbelopp och rénta. Instrument som annars
skulle varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat eller upplupet
anskaffningsvarde inkluderas i denna kategori om Bolaget, vid forsta
redovisningstillfallet, valt att klassificera till denna kategori (verkligtvar-
deoptionen). Verkligtvardeoptionen kan endast tillampas om det minskar
inkonsekvenser i vardering eller redovisning.

Bolaget har som princip att hanfora samtliga placeringstillgdngar som
ar finansiella tillgangar till kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt véarde via resultatet. Detta da kapitalférvaltningens verksamhet
l6pande utvarderas pa basis av verkliga varden.

Upplupet anskaffningsvérde:

Skuldinstrument klassificeras i denna kategori om foljande tva kriterier
ar uppfyllda a) affarsmodellens mal ar att inneha tillgdngarna i syfte att
erhalla avtalsenliga kassafléden och b) de avtalsenliga kassaflédena
utgdrs endast av kapitalbelopp och ranta. Det redovisade bruttovardet
for dessa tillgadngar beréknas med effektivrantemetoden och justeras
for forvantade kreditforluster. Kassa och bank samt ¢vriga fordringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgadngar varderade
till verkligt varde via resultatet. Ett odterkalleligt val att klassificera
egetkapitalinstrument (som inte innehas fér handel) till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat kan goras vid forsta redovisningstillfallet. Detta
val har inte tilldmpats i Bolaget.

Derivat

Derivat ska klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt
véarde via resultatet (innehas fér handel).

Derivat med positiva verkliga varden redovisas som placeringstill-
gangar medan derivat med negativa verkliga varden redovisas som
skulder. Derivat anvands for att ekonomiskt sékra risker avseende
rante-, aktie- och valutakursexponeringar som Bolaget ar utsatt for samt
att effektivisera kapitalférvaltningen. Bolaget tilldmpar inte sékrings-
redovisning.

| de fall det finns noterade kurser anvands dessa. For derivat som
saknar noterade kurser gors vardering genom vedertagna teoretiska
modeller baserat pa information om underliggande instrument.

Finansiella skulder

Nar finansiella skulder redovisas forsta gangen varderas de till verkligt
varde. Nar det galler finansiella skulder som varderas till verkligt varde
via resultatet redovisas transaktionskostnader som ar direkt hanférliga
till forvarvet eller emissionen av den finansiella skulden i resultatrak-
ningen. For dvriga finansiella skulder redovisas transaktionskostnader
som en justering av det verkliga vardet.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar de utslacks,
det vill sdga nar &tagandet upphor, annulleras eller fullgors.

Finansiella skulder virderade till verkligt vdrde via resultatet

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet
innehaller finansiella skulder som innehas fér handel och finansiella
skulder som Bolaget vid forsta redovisningstillfallet valt att fora till den-
na kategori (verkligtvardeoptionen). Klassificering av finansiella skulder
under verkligtvardeoptionen kan ske om ett av foljande kriterier ar
uppfyllt; kontrakten innehaller ett eller flera inbédddade derivat, instru-
menten férvaltas och utvarderas baserat pé verkligt vérde, alternativt
om det minskar inkonsekvenser i vardering eller redovisning. Finansiella
skulder som innehas for handel &r bl.a. korta positioner i rantebarande
vardepapper och aktier samt derivatinstrument som inte ar sakrings-
instrument.
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Ovriga finansiella skulder

| 6vriga finansiella skulder ingar leverantorsskulder och 6vriga skulder
(&kta aterkopsavtal och annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer).
Ovriga finansiella skulder (exkl. terképsavtal) varderas l6pande efter
forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde genom

anvandande av effektivrantemetoden.

Finansiella transaktioner som nettoredovisas

Finansiella tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nar
det finns en legal rattighet att nettoredovisa transaktioner och det finns
en avsikt att erlagga likvid netto eller realisera tillgdngen och erlégga
likvid for skulden samtidigt.

Aterképstransaktioner (repotransaktioner)

Med aterkopstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar
parterna samtidigt har kommit éverens om férsaljning och aterkop av
ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris och pa avtalat datum.
Vardepapper som salts i en repotransaktion kvarstar i balansrakning-
en och redovisas dessutom som stalld sékerhet for egna skulder nar
kontantsakerhet erhalls. Erhallen likvid redovisas som OQvriga skulder.
Pa motsvarande satt nar bolaget koper vardepapper med ett atagande
att salja dem till etti forvag bestamt pris, sa kallad omvand repotrans-
aktion, redovisas inte vardepappret i balansrakningen. Den erlagda
likviden redovisas som Ovriga finansiella placeringstillgangar.
Aterkopstransaktioner redovisas till verkligt véarde via resultatet.

Realiserade och orealiserade vardeférandringar

Realisationsvinster och realisationsforluster definieras som skillna-
den mellan forsaljningspris och anskaffningsvarde. For rantebarande
vardepapper ar anskaffningsvardet det upplupna anskaffningsvardet
och for 6vriga placeringstillgdngar det historiska anskaffningsvardet.
Vid forsaljning av placeringstillgangar aterfors tidigare orealiserade var-
deférandringar som justeringspost under posterna Orealiserade vinster
pa placeringstillgangar respektive Orealiserade férluster pa placerings-
tillgangar. Realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisas
netto per tillgédngsslag.

Vardeférandringar som forklaras av valutakursforandringar redovisas
som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten Kapitalavkast-
ning, intakter alternativt Kapitalavkastning, kostnader.

Kapitalférvaltningskostnader

Kapitalforvaltningskostnader delas upp i fast och rorligt arvode. Fast
arvode innefattar kostnader for forvaltning, administration och varde-
pappersdepaer. Rorligt arvode kan uppsta nar avkastningen i respektive
tillgangsslag 6verstiger jamforelseindex eller avtalad procentsats.

Arvoden for olika fondldsningar, redovisas som avdrag fran fondens
kapitalavkastning, dvs. en lagre vardeférandring. Erhallna fondrabatter
redovisas under Kapitalavkastning, intakter i resultatrakningen.

Courtage vid kdp och forséljning av finansiella instrument redovisas
som transaktionskostnader som aterfinns under Kapitalavkastning,
kostnader i resultatrakningen.

Redovisning av férsékringsavtal
Forsakringsavtal

Forsakringsavtal redovisas och vérderas i resultat- och balansrékning i
enlighet med sin ekonomiska innebdrd och inte efter sin juridiska form i
de fall dessa skiljer sig at. Sdsom forsékringsavtal redovisas de avtal som
overfor betydande forsakringsrisk fran forsakringstagaren till bolaget
och dar bolaget avtalat att kompensera forsakringstagaren eller annan
férmanstagare om en forutbestdmd forsakrad handelse skulle intréffa.

Samtliga Bolagets befintliga avtal om férsékring har ockséa redovisats
som férsakringsavtal.

De &r uttryckta i nominella och/eller realt faststallda belopp och villko-
rade p& eneller flera forsakrades liv och/eller halsa. De sdlunda i avtalen
uttryckta betalningarna ar inte villkorade av bolagets tillgangsforvaltning
varfor de 6verfor betydande risk till bolaget.

Genom bolagsordningens lydelse om att vinster endast far anvandas
for forlusttackning och aterbaring innehaller de flesta av Bolagets for-
sakringsavtal en delégarratt. Den innebar att forsakringstagaren utéver
de garanterade forsakringsersattningarna enligt avtalet har ratt till del
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i bolagets vinstmedel som &terbaring genom utbetalning eller sénkning
av avtalad premie. Den ndrmare férdelningen och gottskrivningen av
vinstmedel som aterbaring ges inte av forsakringsavtalen utan bestams
l6pande av bolagets styrelse. Uppsamlade vinstmedel bokfors i moder-
bolaget under konsolideringsfonden och i koncernen under balanserat
resultat. Gottskriven aterbéaring ar att jamstéalla med vinstutdelning

och belastar konsolideringsfonden direkt i stallet for att redovisas éver
resultatrakningen.

Intaktsredovisning/premieinkomst

Som premieinkomst inom livforsakring redovisas inbetalda belopp under
rakenskapsaret enligt forsakringsavtal for direkt forsakring, oavsett om
dessa helt eller delvis avser ett senare réakenskapsar. Den del av premien
som inte &r intjdnad ingar i Livforsakringsavsattning.

Férséakringstekniska avsattningar

Det belopp som ar upptaget som forsakringstekniska avsattningar ar en
vardering av bolagets samtliga ataganden for géllande forsakringsavtal.
| dessa ingar aven att forvalta forsakringsavtalen och reglera skador.

Atagandena uppdelas i redovisningen efter om de avser framtida
eller intraffade handelser i posterna livforsakringsavsattning respektive
avsattning for oreglerade skador. | forekommande fall gérs avsattning
for gottskriven dterbaring och dvrig forsakringsteknisk avsattning.
Bolaget saknar ataganden villkorade pa placeringstillgangars vérde eller
annat forsakringstekniskt resultat vilket skulle féranleda avsattning for
villkorad aterbaring.

Viérderingsprinciper

Forsakringsavtal varderas enligt sa kallade aktsamma antaganden.
Detta paverkar framforallt valet av diskonteringsranta, vilken utgéar ifran
riskfria marknadsrantor enligt EIOPA:s definition. Valet av aktsamma
antaganden motiveras med att dessa ger en redovisning som &r mer
relevant men inte mindre tillforlitlig jamfort med om betryggande anta-
ganden hade tillampats. For jamforelse redovisas i not dven en vardering
med betryggande antagande, det vill sdga med antaganden vilka var for
sig ar mer forsiktiga jamfort med vad som forvantas.

Livférsékringsavsdttning

Livforsakringsavsattning utgdrs av det berdknade nuvardet av Bolagets
framtida forpliktelser minskat med nuvardet av de premier Bolaget
ytterligare har att uppbara. Vid berakningen har hansyn tagits till de ad-
ministrativa kostnader som reglering av framtida férsakringsfall medfor.

Vid vardering av nominella forpliktelser har nollkupongsrantor an-
vants som hérletts fran swapréntor och en langsiktigt antagen termins-
ranta. Fran réantorna gors avdrag for framtida avkastningsskatt baserad
pa en uppskattning av framtida statslaneranta och for driftskostnader
som svarar mot Bolagets faktiska kostnader for kapitalférvaltning och
bolagsgemensam forvaltning.

Dodlighetsantagandet &r en sa kallad generationsdddlighet, med olika
antaganden for en given lder beroende pé fodelsedr som tar hansyn till
den férvantade fortsatta dodlighetsminskningen for yngre generationer.
Antagandena bygger framst pa egen statistik fran den svenska delen
av de traditionella livforsékringsbestanden i koncernen, men dven pa
gemensam branschstatistik och beaktar den framtida forvantade minsk-
ningen av dédligheten i Sverige enligt SCB:s prognoser. Antagandet
jamfors lopande med erfarenhet och justerades 2022.

Framtida driftskostnader beaktas genom de faktiska kostnader som
foljer av uppdragsavtal med PFAB. Optionalitet, det vill saga forsak-
ringstagarnas ratt att &terkdpa, flytta eller &ndra forsakringsavtalets
varaktighet och omfattning, beaktas genom antagande om annullation
av l6pande premie (fribrev) och avtal (aterkop eller flytt). Framtida
premiebetalningar, som forsakringstagaren har ratt men inte skyldighet
att géra och dar Bolaget forbehaller sig ratten att andra beraknings-
antaganden for sddana framtida premier, anses vara utanfor kontrakts-
gransen och har inte beaktats i avsattningsberakningen.

Del av premie eller ersattning som beloper pa tid efter respektive fore
balansdagen har periodiserats linjart. Avsattning for ensidigt beslutad
aterbaring har gjorts med det uppskattade nominella beloppet.



Avsdttning fér oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador bestér av avsattning for intraffade
men annu inte rapporterade skador, avsattning for sjukréntor for redan
intraffade och kanda forsakringsfall samt faststalld forsakringsersatt-
ning och tilldelad aterbaring vilka har forfallit till betalning men annu ej
utbetalats.

Avsattning for intraffade men annu inte rapporterade skador utgors
av den vid balansdagen férvantade redan intréffade skadekostnaden,
som vid balansdagen ar okand for bolaget. Avsattningen skattas fran
bolagets kanda riskexponering, férvantad skadefrekvens och en skatt-
ning av fordrdjningen vid rapportering av skadefall baserad pé bolagets
erfarenhet.

Avsattning for sjukrantor har gjorts for pagadende periodiska ersatt-
ningar for intréffade sjukskador. Férpliktelserna &r i regel knutna till ett
index avsett att spegla framtida inflation. For detta &ndamal anvéands
ett antagande ominflation. Antagande om framtida avveckling av
pagaende sjukskador baseras pa aktuell erfarenhet. Framtida skade-
regleringskostnader antas uppga till 5 (5) procent av ersattningen
och ingér i avsattningen for oreglerade skador.

Forlustprévning

Bolagets tilldampade redovisnings- och vérderingsprinciper for for-
sakringstekniska avsattningar innebar automatiskt en prévning av att
avsattningarna &r tillrackliga med avseende pa férvantade framtida
kassafloden.

Avgiven aterforsakring

Bolaget ar stangt for nyteckning sedan 1997. Inga nya forsakringsavtal
som aterforsakras har tillkommit under langre tid och aterférsakrade
risker har gradvis Opt ut. Som en f6ljd av den minskande riskexponering-
en har den avgivna aterforsakringen avslutats. Bolaget haller darmed
alla sina direkta forsakringsrisker for egen rékning.

Leasing

Koncernen
Koncernen redovisar leasingavtalienlighet med IFRS 16.

Leasetagare

Leasingavtal redovisas som en nyttjanderattstillgdng och en mot-
svarande skuld vid det datum da den leasade tillgangen éar tillgénglig
for anvandning av koncernen. Varije leasingbetalning férdelas mellan
skuld- och finansieringskostnaden. Finansieringskostnaden belastar
resultatet 6ver hyresperioden for att ge en konstant periodisk rénta pa
aterstdende saldo av skulden for varje period. Leasingbetalningarna dis-
konteras med hjalp av den rdnta som ar implicit i hyresavtalet, om denna
ranta kan faststallas eller med koncernens marginalupplaningsranta.
Nyttjanderattstillgdngen skrivs av linjart 6ver den kortare av tillgang-
ens nyttjandeperiod och hyresperioden. Leaseavgifter innefattar fasta
betalningar minus eventuella leasing incitament som kan erhallas och
variabla leaseavgifter som ar beroende av index eller rantesats.
Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgdngar och
leasingskulder for kortfristiga leasingavtal som har en hyresperiod pa
12 méanader eller mindre och fér leasingavtal avseende tillgdngar av lagt
varde. Koncernen redovisar leasingbetalningarna som ar forknippade
med dessa leasingavtal som en kostnad linjart dver hyrestiden. Férutom
dessa tva undantagsbestdmmelser tilldmpar koncernen en vasentlig-
hetsbeddmning.

Leasegivare

For kontrakt dar koncernen agerar leasegivare delas leasingkontrakten
inifinansiella och operationella leasingavtal. Finansiella leasingkontrakt
innebar att de ekonomiska risker och férdelar som ar férknippade med
agandet av ett objekt i allt vasentligt 6verforts fran leasegivaren till
leasetagaren. Operationella leasingkontrakt ar de som inte betraktas som
finansiella. | koncernen ar samtliga leasingkontrakt operationella, med
tyngdpunkt pé hyresavtal. Leasingavgifter fran operationella leasingavtal
redovisas som inkomst linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella rapporter

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar mojligheteni RFR 2 attinte tillampa IFRS 16 i
juridisk person. Nar bolaget agerar som leasetagare redovisar moder-
bolaget leasingavgifter som kostnad pa linjar basis 6ver hyrestiden (dvs.
som en operationell lease). Moderbolagets leasingkostnader redovisas
i resultatrakningen som driftskostnader och avser hyra av lokaler, bilar
och IT-utrustning.

Nar moderbolaget agerar som leasegivare redovisas alla leasingavtal
som operationella leasingavtal.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill saga
den utgér fran resultat fore skatt justerat for icke kassaflédespaver-
kande poster samt férandringar i balansrakningen som har paverkat
kassaflodet.

Med likvida medel avses kassa och bank och med l[6pande verksam-
het menas floden frén forsakringsverksamheten, det vill séga premiein-
betalningar, forsakringsutbetalningar, driftskostnader samt kapitalfor-
valtning. Med investeringsverksamhet menas fléden som uppkommer
vid forvarv eller avyttringar av materiella eller immateriella tillgangar.
Med finansieringsverksamhet menas kassafléden som uppkommer till
exempel vid upptagande av lan eller lamnade utdelningar. Det sistndmn-
da &r inte aktuellt fér Bolaget.

Not 2 — Upplysningar om risker

Overgripande strategi for hantering och styrning av
risker

Bolagets affarsverksamhet, bestdende av férsakringsrorelse och kapi-
talférvaltning, ger upphov till ett flertal risker som kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Bolagets risker kan delas ini féljande
riskkategorier: forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
hallbarhetsrisk och strategiska risker.

Férsékringsrisker

Forsakringsrisker inom livférséakring utgdrs bland annat av de risker

som uppstar i och med ataganden om betalningar villkorade pa enskilda
forsakrade personers liv och hélsa. Forsakringsrisker hanteras genom
riskbeddémningar, teckningslimiter och genom férsiktiga antagandeni
premiesattning. | kraft av det mycket stora antalet forsékringsavtal ar
forsakringsriskerna val diversifierade. Inom kategorin forsakringsrisk
ingar aven driftkostnadsrisk. Da stérre delen av Bolagets operativa
verksamhet ar utlagd pa externa leverantérer hanteras denna risk till
stor del genom avtal som reglerar villkor for forsakringsadministrationen
och kapitalférvaltningen.

Finansiella risker

Bolagets finansiella risker bestar i att Bolaget inte uppnar den kapitalav-
kastning som foljer av stéllda nominella och reala forpliktelser. For att
langsiktigt ge forsakringstagarna en real tillgdngsavkastning p& minst
tva procent per ar placeras inbetalda premier inte enbart i — relativt
forpliktelserna - riskfria tillgdngar utan ocksa i tillgdngar med hogre
forvantad avkastning. Attinvesterai tillgdngar med hogre forvantad
avkastning an vad riskfria placeringar erbjuder innebér att Bolaget tar
pa sig risker genom att investeringarna kan minska i véarde i férhallande
till forpliktelserna. | syfte att uppna en val diversifierad tillgangsportfolj,
vilket har en riskdampande effekt, sker investeringarna med spridning
over saval tillgdngsklasser som dver geografiska regioner. Styrningen av
Bolagets finansiella risker sker genom att styrelsen faststéller Bolagets
riskinstruktioner, daribland Instruktion avseende riskhantering vari
styrelsens riskaptit och risktoleranser faststalls, och Instruktion for pla-
ceringsverksamheten inom vilkas ramar finansdelegationen faststaller
Bolagets placeringsriktlinjer. | dessa inkluderas beslut om normalport-
folj, begréansningsnivaer for olika typer av risker och exponeringar.

Operativa risker

De operativa riskerna kan delas upp i processrisker kopplade till Bola-
gets administrativa rutiner, medarbetarrisk, systemrisk, risk avseende
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extern handelse, compliancerisk och legal risk.

Informationssakerhetsrisk ar risken for att bolaget inte kan skydda
affarskritisk eller kénslig information. Informationssakerhetsrisk utgor
en delméngd av processrisk, medarbetarrisk, systemrisk, risk avseende
extern handelse, compliancerisk och legal risk.

Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelate-
rad handelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell negativ inverkan pa investeringens eller skuldens
vérde. Strikt avgransat ar det svart att se ndgra betydande hallbarhets-
risker i Bolagets [6pande férsakringsverksamhet. Saledes &r det inom
Bolagets kapitalforvaltning hallbarhetsriskerna behéver beaktas och
hanteras.

Strategiska risker

Strategiska risker avser risker for forlust till féljd av ogynnsamma stra-
tegiska affarsbeslut, bristfallig implementering av beslut eller brist pa
lyhdrdhet rérande politiska, legala, makroekonomiska, sociala, tekniska
eller branschspecifika forandringar. Aven risker kopplade till bristfallig
bolagsstyrning inbegrips i strategisk risk.

Organisation fér hantering och
styrning av risker

Styrelsen ar ytterst ansvarig for hanteringen av de risker som Bolaget
valjer att ta liksom for de risker som Bolaget utsatts for. Styrelsen fast-
stéller huvudprinciperna for styrning, ledning, kontroll och samordning
avseende alla risker i Bolaget. Bolagets VD har det dvergripande opera-
tiva ansvaret for att alla risker i Bolaget hanteras.

Styrelsen har antagit en 6vergripande instruktion avseende riskhan-
tering och dartill en sérskild instruktion avseende Bolagets kapitalplan
och framéatblickande bedémning av egna risker. | instruktionen avseende
riskhantering framgar den utstrackning i vilken Bolaget har intresse for
olika typer av risk. Vidare specificeras i riskhanteringsinstruktionen
vilka riskrelaterade nyckeltal som fortl6pande ska foljas upp liksom vilka
begransningsnivaer som galler for dessa nyckeltal. Om nagon begrans-
ningsniva bryts aligger det styrelsen och finansdelegationen att agera.

Finansdelegationen, som ar ett utskott ur styrelsen, ska bereda, hand-
lagga och besluta fragor rérande placering av tillgangar och kapitalfor-
valtningsavtal. Konkret styr styrelsen och finansdelegationen, Bolagets
finansiella risktagande. Detta sker genom évergripande styrdokument
avseende risk, vilka faststélls av styrelsen, och genom att finansdele-
gationen, inom ramen for de riskvillkor som styrdokumenten medfér,

i placeringsriktlinjerna definierar énskad portféljsammansattning och
tilldten avvikelse fran denna. Den 6nskade portféljsammanséattningen
—normalportféljen — definieras pa flera nivaer och beskriver 6nskad
fordelning mellan tillgéngsslag (rantebarande, aktier, fastigheter och
onoterade innehav), geografisk fordelning for dessa och — dar sa ar
befogat — fordelningen inom dessa.

Bolagets centrala funktioner utgérs av aktuariefunktionen, riskhante-
ringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen (compliance) och intern-
revisionsfunktionen. Aktuariefunktionen, riskhanteringsfunktionen och
compliance rapporterar till VD och styrelse. Internrevisionsfunktionen
rapporterar till Bolagets styrelse.

Bolaget genomfor, minst arligen, en ORSA (av engelskans Own Risk
and Solvency Assessment) som ar en framatriktad bedémning av ett f6-
retags riskexponering, kapitalbehov och solvenssituation. Med hjalp av
ORSA:n kan Bolaget sékerstélla att den riskprofil som foljer av Bolagets
strategier och verksamhetsplaner ar forenliga med foretagets framtida
kapitalsituation och riskaptit, och att lagstadgade solvenskapitalkrav
kan uppfyllas. Ytterst &r syftet med ORSA att sékerstalla att Bolagets
ataganden mot forsakringstagarna kan fullgoras.

Da narapa all operativ verksamhet ar utlagd pa externa leverantorer
skots merparten av den operationella riskhanteringen hos dem. Huvud-
delen av kapitalférvaltningen ar utlagd pa externa kapitalforvaltare,
déar SEB (SEB AB och SEB Investment Management AB) &r den mest
betydande, och férsakringsadministrationen &r utlagd pa PFAB. Bolaget
hanterar den operativa risken genom val utformade avtal med outsour-
cingleverantdrerna enligt ovan, noggrann uppféljning av den outsourca-
de verksamheten och rapportering av incidenter och kundklagomal.
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Hantering och styrning av férséakringsrisker

Forsakringsbolag har till syfte att éverta risker fran personer och
foretag och utjdmna dem. Forsakringsrisk, harrérande fran saval liv- som
sjukforsakring, ar darfor naturligt forekommande i Bolaget. Forsakrings-
risk bestar i att utfallet blir sémre &n vad som antogs vid premie- och
reservsattning, att enskilda stora risker utfaller till Bolagets nackdel
eller att en enskild skadehéndelse drabbar flera forsdkrade. Forsak-
ringsriskerna i Bolaget kan delas in i dddsfalls-, livsfalls-, sjukfalls-,
annullations- och driftkostnadsrisk. Riskerna begrénsas av styrelsen ge-
nom Bolagets forsakringstekniska riktlinjer, framst genom att det finns
faststallda rutiner for riskbedémning av forsakrade, att de antaganden
som anvands vid premiesattning ar betryggande samt att de antagan-
den som anvands vid reservsattning ar aktsamma, [6pande f6ljs upp mot
utfall och omprovas.

Dodsfallsrisken bestéar i att dodligheten bland de férsakrade i Bolaget
blir hdgre an de antaganden som anvants vid prissattning och reserv-
sattning. Risken &r spridd pa manga férsakrade, och hanteras genom
teckningslimiter och antagen riskbedémningspolicy.

Livsfallsrisken bestar i att de forsékrade lever langre &an vad som
forutsetts i de antaganden som anvéants vid prissattning och reserv-
sattning. Det kan da uppsta underskott i Bolagets forsakringstekniska
avsattningar, vilket innebar att de inte motsvarar det varde som kravs
for attinfria &tagandena. Bolaget anvander dodlighetsantaganden
som beaktar den framtida forvantade dkningen av livslangden. Dessa
dédlighetsantaganden bygger pé savéal Bolagets egen som pa bransch-
gemensam statistik.

Sjukfallsrisk bestér i att sjukligheten bland de férsékrade blir hdgre
eller att avvecklingen av pagaende sjukfall blir lagre &n vad som for-
utsettside antaganden som anvants vid premie- och reservsattning.
Exponeringen mot sjukfallsrisker hanteras dels genom att Bolaget i
forsakringsavtalen garanterar premien endast ett ar i taget, dels genom
att Bolagets policy for riskbeddmning sakerstaller att produkten pris-
satts med hansyn till den enskildes hélsotillstand. Vid behov satts nya
premier arligen.

Annullationsrisk ar risken att kunden aterkoper, 6verfor, fortidsbe-
talar eller upphor att betala premier for avtal pa ett satt som foretaget
inte forutsett i sin prissattning eller reservsattning. Exponeringen mot
annullationsrisk — i betydelsen kostnader som uppstar for forsakrings-
avtal som upphdr i fortid — ar i praktiken forsumbar for Bolaget.

Driftskostnadsrisk bestar i att kostnader for drift och forvaltning blir
hogre an vad som antagits i premiesattning och avsattningar. Da storre
delen av Bolagets operativa verksamhet &r utlagd pa externa leveran-
térer hanteras denna risk vasentligen genom de avtal som reglerar
villkoren for forsakringsadministrationen och kapitalférvaltningen.

Hanteringen av investeringsrisker i livforsakringsrorelsen beskrivs
i avsnittet om finansiella risker.

Kénslighetsanalys avseende férsékringsrisker

Inom livforsakring &r de forsakringstekniska avséattningarna kéansliga
for forandringar i marknadsrantorna. Kansligheten for hogre och lagre
rantor redovisas under finansiella risker. De forsakringstekniska av-

Kanslighetsanalys forsakringsrisker Mkr
Effekt pa eget kapital
(fore skatt) 1)

Forsakringsrisker Kortfattad beskrivning 2022 2021
Dodlighet 15 procent hogre dodlighet 21 -21
Langlevnad 20 procent lagre dodlighet 1314 1631
Sjuklighet 35 procent hogre insjuknande,

20 procent lagre avveckling -48 -52
Omprovning 4 procent hogre sjukgrad -3 -4
Annullation 50 procent hégre annullationer -79 -7
Driftkostnad 10 procent hogre och en pro-

centenhet hogre inflation -393 739
Katastrof 0,15 procentenheter 6kad

dodlighet 23 -20

1) Effekten pa eget kapital ar densamma som pa resultatet. Effekten som redovisas
i tabellen ar forandringen i basta skattning, vilken &r densamma for solvens och
redovisning.



sattningarna paverkas dven av férandringar i antaganden om dédlighet,
sjuklighet, driftkostnader och forsakringstagarnas val. Kanslighetsanaly-
sen nedan, som ar baserad pa den lagstadgade kapitalkravsberakningen
(solvens) visar effekten pa eget kapital for relevanta riskfaktorer 1),

De ingangna forsakringsavtalen medfor forsakringsrisker och finan-
siella risker och darmed fordras ett riskkapital i Bolaget. Tack vare att
avkastningen pé inbetalade premier historiskt vésentligt 6verstigit vad
som utlovats genom nominella och reala forpliktelser finns tillrackligt
riskkapital. Indirekt ar det férsakringstagarna sjalva, som grupp, som
tillhandahéller och riskerar det kapital som behdvs for att tacka de med
forsakringstagarna individuellt ingangna forsakringsavtalen.

Koncentrationer av férsakringsrisk

All forsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen med svenska med-
borgare och endast med fysiska personer. Riskkoncentrationer férekom-
mer darmed inte i stérre utstrackning an vad som foljer av befolkningsfor-
delningenilandet i stort. Genom de teckningslimiter som har tillampats har
riskkoncentrationen kunnat hallas begransad.

Aterférsékring

Bolaget ar stangt for nyteckning av forsakringar sedan 1997. Ater-
forsakring av enskilda forsékringsavtal har avvecklats gradvis och
avslutades 2014. Bolagets mottagna aterforsakring kan betraktas som
en kapitalplacering.

Faktiska skadeansprak jamfért med tidigare uppskattningar

Avvecklingsresultatet mater hur kostnader for tidigare rapporterade
skador har utvecklats under aret jamfort med tidigare uppskattningar.
Uppfoljning av avvecklingsresultatet ar for Bolaget relevant inom sjuk-
och premiebefrielseférsékring, vilka utgdr en mindre del av Bolagets
verksamhet. Avvecklingsresultatet har varit positivt. Det innebéar att av-
sattningarna for tidigare ars skador bedéms ha varit tillrackliga jamfort
med avvecklade skador och de bedémningar om framtida utveckling
som for nérvarande har gjorts.

Hantering och styrning av finansiella risker

Bolagets finansiella risker bestar i att Bolaget inte uppnar den kapi-
talavkastning som foljer av stéllda nominella och reala forpliktelser. De
finansiella risker som Bolaget &r exponerat for &r marknadsrisk, framst
i form av aktiekursrisk, réanterisk, spreadrisk och valutarisk samt match-
ningsrisk, likviditetsrisk och motpartsrisk.

Styrningen av Bolagets finansiella risker sker primért genom Bolagets
Overgripande styrdokument avseende risk, vilka som faststalls av
styrelsen, och genom Bolagets placeringsriktlinjer, vilka faststélls av
finansdelegationen. Dessa dokument anger saval Bolagets process
for hantering av finansiella risker som dess organisation for styrning
av dem. Vidare fattas i sérskild ordning beslut om Bolagets normalp-
ortfolj, det vill sdga den fordelning av tillgangsslag som Bolaget finner
onskvard. | enlighet med Solvens 2-regelverket genomfor Bolaget ocksa
arligen en framéatblickande bedémning av egna risker (ORSA).

De styrande dokumenten som avser den lopande kapitalforvaltningen
kompletteras med styrdokument faststéllda av VD samt genom aktiv
uppféljning och styrning fran VD.

Bolagets riskhanteringsfunktion ansvarar for att Bolagets risker iden-
tifieras, varderas, 6vervakas, hanteras och rapporteras. | detta ansvar
ingar bland annat att genomfora analys och stresstester av Bolagets fi-
nansiella risker. | ansvaret ingar ocksa att tillse att faststallda limiter som
avser kapitalférvaltningen [dpande f6ljs upp. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar l0pande resultatet fran dessa aktiviteter till styrelsen och VD.

Avsnitten nedan beskriver Bolagets riskexponering och mer detaljerat
hur de olika finansiella riskerna hanteras.

Kénslighetsanalys avseende finansiella risker

Kénslighetsanalysen genomfors pé basis av kapitalkravsberakningar en-
ligt Solvens 2. Den totala effekten pa eget kapital vid de stresscenarier
som féreskrivs i Solvens 2-regelverket beskrivs dversiktligt i nedanstéa-
ende tabell. Effekterna har métts isolerat for varje risktyp. | tabellen
nedan anges férhallanden per den 31 december. 2)
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Kénslighetsanalys finansiella risker Mkr

Effekt pa eget kapital
(fore skatt) 3)

Finansiellarisker  Kortfattad beskrivning 2022 2021

Rénterisk,
nedgéang

En réntenedgang omigenom-
snitt 35 procent (ingen rante-
nedgang om rantesatsen redan
ar negativ for loptiden).
Tillgangar
Atagande

-3996  -4999

1612
-5 608

252
-5251

Rénterisk, 4029 3040

uppgéng

En rénteuppgang omigenom-
snitt 35 procent (dock minst en
procentenhet)

Tillgangar

Atagande.

-1706
B 738

-982
4022

Aktiekursrisk ) Aktier som &r noterade pa -34984 -54702
reglerade marknader i EEA eller i
OECD-lander utsatts for ett var-
detapp om nominellt 39 procent,
vilket motsvarar regelverkets
kapitalkrav for denna typ aktier.
Detta vardetapp modifieras med
den av regelverket givna sym-
metriska kapitalkravsjustering-
en. Denna justering varierar mel-
lan-10 % och +10 % beroende
pa avkastningen pa aktiemark-
naderna under de tre senaste
aren. Ovriga aktieexponeringar
utsatts for ett vardetapp, daven
detilinje med regelverket, om
nominellt 49 procent med tillagg
av symmetriska kapitalkravsjus-

teringen. ®

Fastighetsrisk Vardeminskning om 25 procent. -9480 -9079

Spreadrisk En vidgning av kreditsprea- 1996 -1869
dar sadan att exempelvis en

obligation med 5 ars duration

och ratingbetyg BBB faller 12,5

procentivarde.

Valutakursrisk Det mest ogynnsamma scena- 7522 -5191

riot av en valutakursférandring
med + 25 procent

Motpartsrisk Féreskriven ihopviktning av -1343 -680

forluster till f6ljd av motparters

fallissemang

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses risken att Bolagets tillgdngar faller i varde eller
att Bolagets forsakringstekniska avsattningar stiger i varde till féljd av
en rantenedgang. Den samlade marknadsrisken i placeringstillgédngarna
som Bolaget tar pé sig styrs genom de placeringsriktlinjer som finans-
delegationen faststaller, inkluderande beslut om normalportfélj, samt
genom kompletterande instruktioner till kapitalférvaltarna.

Bolagets verksamhet har tva 6vergripande mal; det priméra malet
ar att uppfylla de ataganden som foljer av forsakringsavtalen och det
sekundara malet ar att ldngsiktigt leverera real tillgdngsavkastning pa
minst tva procent per ar. Den 6vergripande risk- och placeringsstrategin
har utformats mot denna bakgrund. Bolagets méalsattning att uppna real
avkastning kan inte uppnds utan risktagande. Ramarna for risktagan-
det, Bolagets dvergripande risktolerans, uttrycks primart genom den

1) Bolaget har valt att tilldmpa stresscenarier fran kapitalkravsberakningar enligt
Solvens 2 da dessa bedéms utgora ett rimligt och méjligt nedsidesscenario for de
kommande 12 manaderna, varmed det &r relevanta for kanslighetsanalys.

2) Bolaget har valt att tilldmpa stresscenarier fran kapitalkravsberakningar enligt
Solvens 2 da dessa beddms utgora ett rimligt och mojligt nedsidesscenario for de
kommande 12 manaderna, varmed det &r relevanta for kanslighetsanalys.

3) Effekt pa eget kapital &r detsamma som effekt pa resultat.

4) Aktiekursrisken avser utdver risken i Bolagets noterade aktier aven risken i Bolagets
onoterade tillgangar med undantag for fastigheter.

5) Storleken pa den symmetriska kapitalkravsjusteringen var -3,0 procent 2022 och
+6,9 procent 2021.
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begransningsniva for solvensrisk som styrelsen faststaller. Solvensris-
ken definieras i termer av riskbegrepp hanforliga till Solvens 2. Givet
Bolagets balansrakning kan Bolagets solvenskapitalkrav, ("SCR”, frén
engelskans Solvency Capital Requirement), beréknas. Solvenskvoten
berdknas genom att dividera Bolagets kapitalbas med detta solven-
skapitalkrav. Solvensrisken definieras av Bolaget som den stressade
solvenskvoten, alltsa den solvenskvot som erhalles efter att balansrak-
ningen har utsatts for ett stresscenario. Det stresscenario som Bolaget
nyttjar &r baserat pa marknadsutvecklingen under det fjarde kvartalet
2008.

Bolagets derivatplaceringar styrs genom faststéallda ramar och limiter
i placeringsriktlinjerna. Derivatinstrument anvands framforallt i Bolagets
hantering av valutarisk och aktiekursrisk. Derivat anvands dven som
substitut for primara instrument for att justera risknivan i de olika port-
féljerna och som ett kostnadseffektivt verktyg vid omplacering mellan
olika marknader.

Nedan l@mnas en redogoérelse for riskhanteringen inom de olika
tillgédngsslagen i den 6pande férvaltningen

Aktieportféljen

Risktagandet i forvaltningen av Bolagets aktieportfolj sker med utgangs-
punkt fran den riskaptit som kommer till uttryck genom sammansatt-
ningen av normalportféljen for aktier. | syfte att sprida riskerna, och
mildra effekten av lokala konjunktursvangningar, anges har den énskade
fordelningen mellan olika geografiska marknader. Till varje delportfolj ar
ettindex knutet, ett index som &r tankt att avspegla normal avkastning
for det geografiska omradet. Merparten av aktierna forvaltas passivt
utifran index som specificerats av Bolaget. En mindre del av aktierna
férvaltas aktivt av externa forvaltare. Malsattningen for den aktiva
forvaltningen ar att forvaltningsutfallet ska ligga i linje med eller vara
battre anindex och forvaltaren utvarderas utifran faktiskt utfall jamfort
med det valda indexet.

Lopande uppféljning sker av bade enskilda forvaltare och totalportfol-
jerna for att sékerstélla att forvaltningen bedrivs i enlighet med fastslagen
riskaptit och uppsatta mal. En uppséattning riskmatt rapporteras [6pande till
Bolagets VD.

Réanteportféljen

Bolagets kreditexponering i ranteportfoljen regleras av faststallda limiter
och begréansningsnivaer, dar utgangspunkten ar att placeringsutrymmet
bestams av emittentens ratingbetyg, tillgangens durationspaverkan och
likviditet.

Nedanstaende tabeller beskriver kreditkvalitet pa obligationer och
andra rantebarande vardepapper, inklusive repofinansierade placeringar,
per 31 december respektive ar

S&P - rating pa ranteportféljen, procent
(totalt varde 29 036 Mkr)
2022

Ingen
AAA AA A BBB BB B rating Totalt
Statsskuldvéaxlar - - - = - - - -

439 - - - - 439

Svenska staten

Svenska bostads-

institut 56,1 - - - - - - 56,1

Ovriga svenska
emittenter - - - - - - - 5

Utlandska stater - - - = - - - -

Ovriga utlandska
emittenter - - - = = o - -

Total 100 - - - - - - 100
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S&P —rating pa rénteportfoljen, procent
(totalt varde 30 678 Mkr)
2021

Ingen

AAA AA A BBB BB B rating Totalt
Statsskuldsvéxlar - - - - - - - -

48,6 - - - - 48,6

Svenska staten

Svenska bostads-

institut 51,4

Ovriga svenska
emittenter - - - - - - - -

Utlandska stater - - - - - - - -

Ovriga utlandska
emittenter - - - - - R R .

Total 100 - - - - - - 100

Fastigheter

Bolagets direktagda fastigheter ar geografiskt belagnai Sverige. Bolaget
har aven placeringar i fastighetsfonder, vilka placerar i fastighetsrela-
terade vardepapper och i direktagda fastigheter saval i Sverige somi
utlandet.

Private Equity

Risken kopplat till Private Equity hanteras huvudsakligen genom
diversifiering, det vill séga genom det hdga antalet investeringar och
genom den geografiska spridningen. Maximalt far hogst 20 procent
av Bolagets Private Equity-portf6lj investeras i en enskild Private
Equity-fond. Férvaltningen har en global ansats och finansdelegationen
har i placeringsriktlinjerna faststallt hur mycket som ska investerasi
Nordamerika, Europa samt dvriga varlden, vilket sakerstaller en god
geografisk diversifiering.

GLAB-alternativa tillgangar

GLAB-alternativa investeringar, som syftar till 6kad diversifiering av
placeringsportfoljen, omfattar hedgefonder, strategiska kreditfonder,
lanefonder, fastighetsfonder, Private Equity-fonder?) och fonder inom
samlingsbegreppet okorrelerat. Investeringarna inom GLAB-alternativa
tillgdngar gors pa initiativ av Bolagets investeringsenhet. De gors i fond-
strukturer som forvaltas av externa férvaltare och de underliggande
tillgdngarna kan vara vasensskilda. Ett investeringsbeslut féregas av
ett grundligt due diligence-forfarande.

Den kvantitativa riskhanteringen for GLAB-alternativa tillgadngar bestar
i, bland annat, att de solvenskapitalkrav de ger upphov till fortlépande
beraknas och halls under uppsikt. Vid dessa berakningar tas hansyn till
den fondgenomlysning som vid berdkningstidpunkten &r tillganglig.

Den kvalitativa riskhanteringen for GLAB-alternativa bestar i, bland
annat, att nar tillampligt p& manadsbasis granska varje fonds realiserade
resultat och att utvardera detta mot de nedsidestrésklar som Bolaget har
faststallt for varje enskild fond. De fonder som dérvid visar sig ha underav-
kastat relativt sina nedsidestrdsklar blir, genom eskalering inom Bolaget,
foremal for sarskild granskning. Arligen ombeds forvaltaren besvara ett
omfattande frageformulér for att pavisa forandringar i den administrativa
hanteringen, varderingsmetoder och vérderingsprocessen. Fondernas
arsredovisning stams av med forvaltarnas varderingsrapporter.

1) Detta avser Private Equity-investeringar som valts ut av Bolagets investeringsenhet.
Ovriga Private Equity investeringar gors av SEB pa uppdrag av Bolaget.



Valutor
Bolaget har sdkrat merparten av sin valutarisk genom valutaterminskon-

trakt och kdpta séljoptioner av utlandska valutor. Strax éver hélften av
investeringarna ar i annan valuta &n svenska kronor.

Valutaexponering Mkr
Effekt pa eget Effekt pa eget
kapital vid kapital vid
kursforandring kursforandring
Exponering 10 procent Exponering 10 procent
Valuta  2022-12-31 mot SEK 2021-12-31 mot SEK
usb 21912 -1 489 16 807 -1681
EUR 376 -38 372 -37
GBP 248 §2.5) 247 -25
INR 193 -19 224 -22
CAD 186 g1 197 -20
CHF 139 -14 137 -14
AUD 90 <© 96 -10
DKK 59 -6 36 -4
JPY 31 55 46 -5
RON 16 -2 2 0
MXN 14 =l 5 0
HUF 9 -1 1 0
Matchningsrisker

Matchningsrisker definieras som risken att tillgdngarnas forvantade
avkastning och kassafloden inte &r tillrackliga for att mota de kassaflo-
den som férsakringsatagandena ger upphov till dver tiden. Styrning och
av matchningsrisker sker huvudsakligen inom kapitalférvaltningen med
avseende pa rantebérande placeringar.

Loptidsfordelning i tillgdngar och skulder

Livforsakringsavsattningar ér nuvardet av framtida forvantade avtalade
premier, forsakringsersattningar och driftskostnader for gallande for-
sakringsavtal. Nedanstaende tabell redovisar odiskonterade kassaflo-
den for angiven loptidsfordelning for de betalningar som livforsakrings-
avséattningarna avser, tillsammans med forfallostrukturen pa Bolagets
rantebarande tillgangar inklusive repofinansierade tillgangar.

Likviditetsrisk &r risken for att inte kunna fullgdra betalningsforpliktel-
ser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalnings-
medel 6kar avsevart. Bolaget har dock en betryggande betalningsbe-
redskap for att mota sina dtaganden d& betydande del av tillgdngarna ar
noterade pa marknader med daglig handel.

I'mars 2020 upprattades en strategisk likviditetsreserv. Vid utgangen
av 2022 uppgick likviditetsreserven till 5,0 miljarder kronor och den var
over arsskiftet placerad i riksbankscertifikat. Utdver detta har Bolaget
kapacitet att kortfristigt hantera sin likviditet genom repotransaktioner.
Ytterligare information dterfinns i not 33

Forvéntade Gtervinningstidpunkter.

Léptidsanalys Mkr

Inom Merién

2022 lar 1-3ar 3-5ar 5-10ar 10ar

Livforsakringsavsattningar 4796 9744 9226 18492 32723

Réntebarande tillgangar 7585 12183 6937 4129 970
Derivat, utflode -67 570
Derivat, infléde 67 774

Mer an

2021 Inomlar 1-3ar 3-5ar 5-10ar 10ar

Livférsakringsavsattningar 4740 9728 9308 19067 38181

Réntebarande tillgangar 12495 9706 6206 2843 1723
Derivat, utfléde -110 129
Derivat, inflode 107 235

Finansiella rapporter

Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken for att ett atagande inte fullgérs av en motpart
och darigenom orsakar en ovantad forlust sa att kapitalbasen reduce-
ras. Inom Bolaget uppkommer motpartsrisker framfér allt genom expo-
nering mot kreditinstitut via medel pa bankkonto och i transaktioner i
derivatinstrument som inte ar féremal for clearing.

Hantering av operativa risker

D& narapa all operativ verksamhet ar utlagd pé externa leverantérer
skdts merparten av den operationella riskhanteringen hos dem. Huvud-
delen av kapitalférvaltningen ar utlagd pa externa kapitalforvaltare, dar
SEB &r den mest betydande, och férsakringsadministrationen ar utlagd
pa PFAB. Bolagets operativa risker hanteras darfor framst genom upp-
foljning av uppdragsavtalen med de externa leverantdrerna

For att sakerstalla kvaliteten i leveranserna till Bolaget ansvarar varje
leverantor for att saval vasentliga processer som interna kontroller ar
definierade. Vidare ska definierade vasentliga processer och leveranser
omfattas av rutiner for katastrofhantering samt rapportering, analys och
uppféljning av operationella incidenter. Vartannat ar genomfor Bolaget
en kartldggning av de operativa riskerna i den verksamhet som sker pa
Bolaget. Tillsammans med SEB och PFAB genomfdr Bolaget motsvaran-
de kartlaggning for kapitalforvaltningen respektive forsékringsadminis-
trationen.

Rapportering av operationella risker sker [6pande till Bolagets styrel-
seoch VD.

Hantering av hallbarhetsrisker

Bolaget har faststallt styrdokument avseende héallbarhet och &garans-
var. Av dessa framgar hur Bolaget bedriver sitt hallbarhetsarbete. En av
de storsta identifierade hallbarhetsriskerna &r klimatpaverkan som sker
till foljd av den globala uppvarmningen. Detta komplex skapar risker for
Bolagets placeringar, till exempel &ndrade konsumtionsmoénster och
beskattningsatgarder, men ocksa méjligheter for Bolaget att bidra till en
hallbar utveckling. Atgérder som inforts for att sénka klimatrisken och
andra hallbarhetsrelaterade risker i forvaltningen av Bolagets tillgang-
ar ar beslutandet om kriterier for vilka bolag som ska exkluderas fran
Bolagets placeringar. Beslut om exkluderingskriterier fattas av Bolagets
finansdelegation och resulterar i en exkluderingslista som uppdateras
kvartalsvis. Inom noterade aktier och féretagsobligationer foljs det
darefter lopande upp att Bolaget avstar fran att direktinvestera i bolag
pa exkluderingslistan.

Bolagets ORSA omfattar aven héllbarhetsrisker i form av ett klimat-
scenario.

Not 3 — Upplysningar om narstaende

Noten beskriver vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstaen-
de motparter. Med narstdende motparter avses dgare, andra féretag
inom SEB-koncernen samt Bolagets fastighetsdotterforetag.

—> Sedven not 38 Personal.

Styrelsen i Gamla Liv har faststallt en instruktion for hantering av intres-
sekonflikter mellan bolagets intressenter. | instruktionen identifieras de
situationer dar intressekonflikter kan uppsta och beskrivs hur handlagg-
ning av transaktioner mellan bolaget och narstaende bolag ska ga till.
Styrelsen har ocksa faststallt riktlinjer for uppféljning av den verksam-
het som &r utlagd till andra leverantérer. Avtalen med de olika leveran-
térerna kontrolleras regelbundet och f6ljs upp arligen.

Forsakringsadministrationsavtal

Bolaget har uppdragsavtal med PFAB om att utféra Bolagets forsék-
ringsadministration till utgdngen av &r 2066. Avtalet kan under vissai
avtalet angivna forutsattningar sédgas upp av vardera part till ett arsskif-
te med sex m&naders varsel. Ersattningen ar baserad pa sjalvkostnaden
fér administration och réknas arligen upp med inflationsindex. Under
2022 tecknades ett nytt tilldggsavtal till Forsakringsadministrations-
avtalet med PFAB. Enligt det nya tilldggsavtalet bestdms den arliga
ersattningen av flera delar och kopplas, utéver inflationsindex till hur
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manga forsdkringsavtal som &r under forvaltning. Bolaget kommer
dérmed initialt betala en hogre ersattning for forsakringsadministration.
Da nyteckning av forsakring i Bolaget ar mycket begransad kommer
ersattningen till PFAB for forsakringsadministration péa sikt att sjunka.

Avtal om aktuarietjanster

Bolaget har avtal med PFAB vilket innebéar uppdrag att, i samverkan med
Bolagets chefaktuarie, utfora vissa aktuarietjanster.

Aterfc’irsékringsavtal

Bolaget har avtal med PFAB om mottagen aterférsakring avseende liv-,
sjuk- och premiebefrielseforsakring.

Avtal omrisktjanster

Bolaget har avtal med PFAB som har uppdraget att tillhandahélla vissa
risktjanster.

Lépande interna mellanhavanden

Under rékenskapsaret uppstar fordran eller skuld till PFAB, bland annat
pa grund av att betalstrommar avseende premieinbetalning och utbetal-
ning av forsakringsersattningar for andra koncernbolags rakning, gar via
Bolagets egna bankkonton. Dessa fordringar eller skulder likvidregleras
ménadsvis inklusive rénta. Rantan utgdrs av SEB:s internréntesats och
har i genomsnitt varit 1,33 (0,05) procent.

Mellanhavanden, moderbolaget Mkr
Motpart Kostnad (-) Skuld (-)

[Intakt (+) [Fordran (+)

2022 2021 2022-12-31 2021-12-31

SEB Pension och Férsékring

Kapitalférvaltningsavtal

Bolaget har avtal med SEB vilket innebar uppdrag att utfora kapitalfor-

valtning &t Bolaget och att administrera Bolagets samlade placeringar.

| samband med avtalets tecknande genomférdes en jamférande under-

sokning av marknadsmassigheten. Erséttningen utgar fran marknadspris

och beraknas enligt foljande:

o Fastersdttning som procentuella andelar av genomsnittliga varden
pa respektive placeringstillgdngsslag samt ett fast arvode avseende
tilldggstjanster.

o Rérlig ersdttning som procentuell andel av 6veravkastning. For
noterade vardepapper avses med Overavkastning att avkastningen
Overstiger faststallt jamforelseindex. For onoterade aktier avses
med Overavkastning att avkastningen dverstiger eniavtal om
kapitalforvaltning faststalld procentsats. Den rorliga ersattningen
regleras efter att arsredovisningen faststallts.

Avtalet galler tilloch med &r 2066 och omfoérhandlades under 2021.
Det kan dock sagas upp till slutet av 2023, 2024, 2025 eller 2026. Om
Bolaget sager upp avtalet ska Bolaget ersatta SEB for skaliga avveck-
lingskostnader, dock maximalt 200 Mkr.

Banktillgodohavanden

Bolaget innehar bankkonton och depakonton i SEB.

Hyresavtal

SEB hyr dels ett begrénsat antal hyreslédgenheter fran Bolaget, dels
kontorsfastigheter dar SEB bedriver verksamhet. Hyrorna féljer i
det forsta fallet sedvanlig hyresséattning och ar i det andra fallet
marknadsmassiga.

Reverslan

AB Bolaget har en reversfordran pa Trygg-Stiftelsen, vilken per arsskiftet
Forsakringsadministrations- motsvarade vardet pd 91 974 674 (112 591 911) A-aktier i SEB. Fordran
avtal 164 117 -14 -10  |6per med ranta motsvarande erhallen utdelning pé aktierna, efter
Avtal om aktuarietjanster 0 0 0 0 avdrag for den skatt Trygg-Stiftelsen erlédgger pa utdelningen.
Aterforsakringsavtal -10 -11 10 2
Avtal om risktjanster =l 2 - - Not 4 — Premieinkomst
Lopande interna mellan- (fore avgiven aterforsakring) Mkr
havanden 0 0 91 -64
Moderbolaget Koncernen

Skandinaviska Enskilda All premieinkomst avser Sverige 2022 2021 2022 2021
Banken AB Premieinkomst i form av
Kapitalférvaltningsavtal, fast inbetalda premier 344 379 344 379
ersattning 296 244 - - Premieinkomst i form av
Kapitalforvaltningsavtal, tilldelad aterbéring 18 11 18 11
rorlig erséttning 31 -160 - - Premieskatt 2 2 2 2
Banktillgodohavanden och 360 388 360 388
depaer 25 0 2358 2356
Hyresavtal 35 28 0 0 varav frén nérstdende bolag 19 24 19 24
Trygg-Stiftelsen Periodiska premier 327 353 327 353
Reverslan 588 848 11014 14175 Engéngspremier 35 37 35 37

Premieskatt 2 2 2 -2
Fastighetsdotterbolag 360 388 360 388
Fastighets AB Meteor 4 0 331 291
Framtidsvarden AB 0 0 0 0 Premier for ej dterbéarings-
S-berget Stérre AB 1 0 -61 -59 berattigade avtal 57 63 57 63
Liraren 5 1 0 75 64 Premier for aterbarings-
Hiby AB 5 0 252 350 berattigade avtal 305 327 305 327
HB Slaggan 3 1 0 75 20 Premieskatt 2 2 -2 2
Kapplingeholmen 5 0 -214 -180 860 388 550 588
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Not 5 — Kapitalavkastning, intékter M Not 7 — Utbetalda férsakringsersattningar
Moderbolaget Koncernen fore avgiven aterforsakring Mkr
2022 2021 2022 2021 Moderbolaget Koncernen
Driftsdverskott byggnader 2022 2021 2022 2021
ochmark_ Utbetalda ersattningar 4146 4143 4146 4143
H.)_/resm_takter 1117 1039 1293 1205 Annullationer %8 o9 %8 09
Rantebidrag : - : - -4214 4235  -4214 -4235
1117 1039 1293 1205
Erhallna utdelningar 1476 1565 1476 1564 .
Not 8 — Driftskostnader Mkr
Ranteintikter Moderbolaget Koncernen
Obligationer och andra rénte- 2022 2021 2022 2021
barande vardepapper 288 85 288 85 Anskaffningskostnader -39 -36 -39 -36
Ovriga ranteintakter 622 841 618 841 | Administrationskostnader 184 -130 -184 -130
910 926 906 926 -223 -166 -223 -166
varav rdnteintdkter for
ej marknadsvdrderade Specifikation av totala drifts-
finansiella tillgéngar kostnader:
och skulder 30 33 30 33 Fastighetsforvaltningskostnader -377 -326 -446 -377
varav rénteintdkter avseende Kapitalférvaltningskostnader -368 -448 -368 -448
ndrstdende bolag 30 0 25 0 Driftskostnader i forsakrings-
rorelsen enligt ovan -223 -166 -223 -166
Valutakursvinst, netto 1311 1034 1311 1034 Totala driftskostnader -968 -939  -1037 -991
varav
Realisationsvinst, netto - personalkostnader -44 -37 -44 -37
Byggnader och mark 402 - 402 - - kostnad férvaltningsavtal med
Aktier och andelar 8866 11563 8866 11563 PFAB 165 117 165 117
Obligationer och andra rante- - provisioner 14 11 14 11
barande vardepapper 0 9 0 9 - juridiska tjénster © -3 © -3
Derivat 477 - 477 - - fastighets- och kapitalférvalt-
Ovriga lan 2003 214 2003 214 ningskostnader 745 773 -813 -825
Ovriga finansiella placerings- - Ovrigt é 2 5 2
tillgangar 1205 788 1205 788 -968 -939  -1037 -991
12954 12574 12954 12574
" P ARVODEN TILL VALDA
Kapitalavkastning intékter, REVISORER
totalt 17768 17138 17939 17302
Ernst & Young AB
—> Sedven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och Revisionsverksamhet 238 238 29 29
skulder. Skatteradgivning - - - -
Ovrig radgivning - - -0,1 -0,1
Not 6 — Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar mkr | KPMG
Revisionsverksamhet -0,4 -0,4 -0,4 -0,4
Moderbolaget Koncernen .
2022 2021 2022 2021 | oeneradgivning = - - -
Ovrig radgivning -0,8 1,1 -0,8 1,1
Byggnader och mark 170 2274 363  2572- 4l 43 43 45
Placeringar i koncernféretag och
intresseforetag
Aktier och andelar 246 366 - -
Andra finansiella placeringstill-
gangar
Aktier och andelar - 5973 - 5973
Obligationer och andra réante-
barande vardepapper - - - -
Ovriga l&n - 4639 - 4639
Derivat - 23 - 23
Ovriga finansiella placerings-
tillgadngar 30 2751 30 2751
446 16026 393 15958

—> Se dven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och

skulder.
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Not 9 — Kapitalavkastning, kostnader vk Not 10 — Orealiserade forluster pa
Moderbolaget Koncernen placerlngStluga hgar Mkr
2022 2021 2022 2021 Moderbolaget Koncernen
Kapitalférvaltningskostnader -368 -447 -368 -447 2022 2021 2022 2021
varav till ndrstdende -328 -403 -328 -403 Byggnader och mark = - s -
Transaktionskostnader 5o -32 5 -32 Placeringar i koncernforetag
Fastighetsforvaltningskostnader -377 -326 -446 -377 och intresseféretag
Aktier och andelar - - - -
Réntekostnader
Ovriga réntekostnader -22 -3 -47 -24 Andra finansiella placerings-
varav rdntekostnader for ej tillgéngar
marknadsvdrderade . B e -
finansiella tillgdngar och skulder 18 -3 18 -3 Aktier och andelar 14785 14785
varav rdntekostnader avseende Obligationer och andra réante-
nérstdende bolag 14 0 4 0 kfarandeavardepapper -1764 -208 -1764 -208
Ovriga lan -2 595 - 2595 -
Av- och nedskrivningar (Djer?vatfl - - 335 : 935 .
- vriga finansiella placerings-
Aktier och andelar - - - - tillgangar B B : B
-19 477 -208 -19 477 -208
Valutakursforlust, netto - - - -
—> Se dven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och
Realisationsforlust, netto skulder.
Byggnader och mark - - - -
Aktier och andelar - - - -
Obligationer och andra réante-
barande vardepapper =35 - 38 -
Derivat - -688 - -688
Ovriga lan -41 - -41 -
Ovriga finansiella placerings-
tillgdngar - - - -
-876  -1496 -970  -1569

Utover ovanstaende kapitalforvaltningskostnader uppgick arvode for
private equity-fonder till 219 (205) Mkr och arvode for évriga fonder till
596 (575) Mkr efter avdrag for fondrabatter. Dessa arvoden beaktas

som ett avdrag vid prissattningen av respektive fond.

— Sedven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar

och skulder.
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Not 11 — Totalavkastningstabell

Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader for aret uppgick till-1,2 (18,7) procent.
Totalavkastningstabellen visar 100 procent syntetiskt valutasdkrade siffror i SEK for resultat och avkastning pa enskilda
tillgdngsslag. Det totala resultatet och den totala avkastningen inkluderar 6ppen valutaexponering.

Finansiella rapporter

Koncernen 2022
Ingaende Utgaende
Tillgangar som marknadsvirde  marknadsvirde Fordelning,  Totalavkastning  Totalavkastning
omfattas av placeringsriktlinjer 2022, Mkr 2022, Mkr procent 2022, Mkr 2022, procent
Aktier och andelar 40575 26 074 14,6 -7 089 -18,6
Rantebarande V) 32028 26 985 151 -1 632 -4,8
GLAB-alternativa (typ 1) 2 17 517 21993 12,3 475 2,8
GLAB-alternativa (typ 2) 3 25013 26779 15,0 5728 21
Fastigheter 4) 33836 34176 191 1637 5,0
Onoterade aktieinnehav (Private equity) 24232 23351 13,1 1331 5,6
Strategiska placeringar 19170 19161 10,7 174 0,4
Valutasakring 2712 1,4
192 372 178 519 100,0 -1 869 -1,0

1) I marknadsvardet ingdr marknadsvardet for valutaterminer.
2) GLAB-alternativa (typ 1): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat

3) GLAB-alternativa (typ 2): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utlandska fastighetsfonder
Dar typ 1 ar mer likvida tillgangar jamfort med typ 2. Ytterligare forklaring till GLAB-alternativas marknadsvarden aterfinns i tabellen

Allokering av placeringstillgangar, koncernen pa sid 13.
4) I marknadsvardet har det gjorts ett avdrag for upplaning i dotterbolag.

Koncernen 2021
Ingéende Utgaende
Tillgangar som marknadsvirde  marknadsvirde Fordelning,  Totalavkastning  Totalavkastning
omfattas av placeringsriktlinjer 2021, Mkr 2021, Mkr procent 2021, Mkr 2021, procent
Aktier och andelar 35385 44712 232 9106 25,2
Rantebarande vardepapper 32829 30338 15,8 -97 -0,3
Hedgefonder 13529 17 233 9,0 1140 79
Fastigheter 32214 35051 18,2 3376 10,6
Onoterade aktieinnehav (Private equity) 17 479 24232 12,6 9138 54,3
Strategiska placeringar ®) 14768 19162 10,0 4 824 321
Strategiska kreditfonder 9070 10755 5,6 1581 17,3
Lanefonder 3701 3261 1,7 140 4,0
Okorrelerat ) 9 549 10 067 52 1007 10,6
Valutasakring 3644 -2 439 -1,3 1571 1,0
172 169 192 372 100,0 31786 19,0

5) Placeringar som anses vara avsedda for ett langsiktigt innehav.

6) Tillgangar och forvaltningsstrategier med lag korrelation till traditionella breda tillgangsslagen sasom aktier och obligationer.

Avstamning av Totalavkastningstabell

(koncernen) mot finansiella rapporter Mkr
Koncernen

2022 2021

Totalavkastning enligt resultatrakning -2115 31483
Kapitalfoérvaltningskostnader, narstaende bolag 327 403
Varderingsskillnader 16 79
Ovrigt -97 21
Resultat enligt Totalavkastningstabell -1869 31786
Summa tillgadngar enligt balansrékning 184553 197 416
Varderingsskillnader 05} 23
Poster pa tillgdngssidan som inte ingar i Totalavkastningstabell -800 -665
Poster pa skuldsidan som ingar i Totalavkastningstabell -5328  -4402
Summa marknadsvérde enligt Totalavkastningstabell 178519 192372
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Not 12 — Nettoresultat per kategori av finansiella tillgadngar och skulder” Mkr
Moderbolagets innehav skiljer sig fran koncernens innehav endast gdllande aktier och andelar i koncernféretag samt likvida medel.
FINANSIELLA TILLGANGAR Verkligt vérde
2022 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet viadvrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad tot resultat vérde Summa
Aktier och andelar i koncernforetag - 246 - - - 246
Aktier och andelar - 858 - - - 858
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -1510 - - - -1510
Ovriga lan - -47 - - - -47
Kassa och bank - - - - 265 265
Derivat -10 262 - - - - -10 262
Ovriga fordringar - - -4 - 2 2
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - - - 7 397 7 397
Summa -10 262 -453 -4 - 7 664 -3 055
FINANSIELLA SKULDER Verkligt virde
2022 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet
sominnehas  viaresultatet viaresultatet viadvrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad tot resultat vérde Summa
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - -10 -10
Summa - - - - -10 -10
FINANSIELLA TILLGANGAR Verkligt vérde
2021 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvdrde Verkligtvérde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet viadvrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad totresultat vérde Summa
Aktier och andelar i koncernféretag - 366 - - - 366
Aktier och andelar - 22 484 - - - 22484
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - -113 - - - -113
Ovriga lan - 5714 - - - 5714
Kassa och bank - - - - 138 138
Derivat -6 991 - - - - -6 991
Ovriga fordringar - - 0 - 17 17
Ovriga finansiella placeringstillgangar 2 - - - - 7268 7268
Summa -6 991 28 451 0 - 7 423 28883
FINANSIELLA SKULDER Verkligt vérde
2021 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet viadvrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad tot resultat vérde Summa
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - 1 -1
Summa - - - - -1 -1

1) Inettoresultat per kategori av finansiella instrument ingar utdelningar, ranteintékter och
-kostnader, realisationsvinster och -férluster, orealiserade vinster och férluster samt
valutaresultat. Kapitalférvaltningskostnader och transaktionskostnader ingér inte.

2) Ovriga finansiella placeringstillgdngar har omklassificerats fran kolumn Verkligt varde
via resultatet obligatoriskt till kolumn Upplupet anskaffningsvarde.
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Not 13 — Skatter Mkr Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Avkastningsskatt och kupongskatt -308 -148 - - Avstamning effektiv skattesats
Inkomstskatt och uppskjuten skatt 18 21 -41 107 avseende inkomstskatt
Total skattekostnad -290 169 -41 -107 Resultat fore skatt 7975 33763 82461 34155
Avgér resultat i avkastningsbeskat-
Specifikation av avkastningsskatt tad verksamhet -7 938 -33699 -7938 -33699
och kupongskatt 37 65 308 456
Avkastningsskatt -112 -92 - -
Kupongskatt i utlandet 202 150 R R Skatt enligt géllande skattesats
: ’ (20,6%) -8 -13 -63 -93
Justering avseende avkastningsskatt - ——
hanforlig till tidigare ar 6 94 : _ Ej skattepliktiga intékter [ avdrags-
308 148 N i gilla kostnader 0 0 B 0
Skatteeffekt pa ej redovisade
— - temporara skillnader - - -1 -1
Specll(f.lktat:lonka\tltlnkomstskatt och Skatteeffekt av redovisade
uppskjuten ska underskottsavdrag och temporara
Aktuell skattekostnad -8 -13 -8 -93 skillnader 4 -9 4 -9
Jgsttfripg gvsggnde i?komstskatt Avsattning(+)/aterforing (-) upp-
hanférlig till tidigare ar 22 1 22 2 skjuten skattefordran/skuld - - 12 13
Uppskjuten skatt avseende: Ej aktiverade underskottsavdrag - - 15 16
Tempgrara skillnader . ) Utnyttjat, e] tidigare aktiverat,
(orealiserat resultat pa placerings-
Se underskottsavdrag - - 0 0
tillgangar) 4 -9 £55) -3
; Skatt tidigare ar 22 1 22 -2
Uppskjuten skatt avseende: -
Uppskjuten skattefordran | reduk- Skillnad mellan svensk och ut-
tion av uppskjuten skattefordran l_?”dSk skattesats - - - -
(underskottsavdrag) - - - -9 Ovrigt 0 - Al -5
18 -21 -41 -107 18 -21 -41 -107

1) Resultat fore skatt exklusive avkastningsskatt, forandring av aktier i dotterbolag

och obeskattade reserver.

Specifikation av uppskjutna skatter Mkr
Moderbolaget Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2022 2021 2022 2021
Orealiserade vinster placerings-
tillgdngar 21 -25 - -
Orealiserade vinster fastigheter i
dotterbolag - - -967 -927
-21 -25 -967 -927

Uppskjuten skattefordran
Skattemassiga underskott - - 64 79
Summa - - 64 79
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Not 14 — Byggnader och mark/ Forvaltningsfastigheter

Verkliga varden Mkr  Paverkan pa periodens resultat Mkr
Koncernen 2022 2021 Koncernen 2022 2021
Ingdende verkligt varde 35225 32356 Hyresintakter 1293 1205
Forvarv under aret - - Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyre-

Investeringar 250 307 sintékter under perioden (drifts- och underhéllskost-
Avyttringar 797 ) nader, fastighetsskatt och tomtrattsavgald) -446 -377
Orealiserad vardefoérandring under aret 728 2572
Realiserad vérdeférandring under aret 29 - Mode.rb?laget
Burigt 14 10 Hyresintakter 1117 1039
Utgaende verkligt virde 35421 35225
Direkta kostnader for fastigheter som genererat
hyresintékter under perioden (drifts- och under-

Moderbolaget hallskostnader, fastighetsskatt och tomtrattsavgald) -377 -326
Ingaende verkligt varde 30476 27858
Forvéry under ret - Operationella leasingavtal avseende uthyrning av bostider
Investeringar 161 280 och lokaler och fordelning av framtida hyresintédkter per
Avyttringar 797 forfallotidpunkt for avtalen Mkr
Orealiserad véardeférandring under aret 543 2274 Koncernen 2022 2021
Realiserad vardeférandring under aret 29 - Inom ett &r 1061 991
Ovrigt -13 63 Senare an ett &r men inom fem ar 1794 1762
Utgéende verkligt virde 30398 30476 Senare &n fem ar 1111 998

3966 3751
Anskaffningsvarden Mkr
Koncernen Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvarde 10732 10388 Inom ett ar 896 874
Nyforvary - . Senare an ett &r men inom fem ar 1536 1578
Investeringar 250 307 Senare an fem ar 1093 995
Avyttringar -443 - 3525 3 447
Omklassificeringar - -
Arets valutakursdifferenser i} 38 % Se vidare not 23 Tillgangar och skulder vdrderade till verkligt vérde.
Utgaende anskaffningsvarde 10539 10732
Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvérde 8821 8504
Nyforvarv - -
Investeringar 161 280
Avyttringar -443 -
Omklassificeringar - -
Arets valutakursdifferenser - 38
Utgaende anskaffningsvarde 8539 8821
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Not 15 — Aktier och andelar i koncernféretag och

intresseféretag

Innehavet i Gamla Liv International Real Estate Fund har under aret 2021
omklassificerats fran dotterbolag till aktier och andelar. Férandringen innebér att
innehavet medtages pa en rad i koncernredovisningen istéllet for att konsolideras
rad for rad. Forandringen har ingen paverkan pa koncernens egna kapital.

Mkr

2022 Agarandel, Antal aktier/

Koncernforetag Sate Orgnr procent andelar  Bokfort varde
AB Framtidsvérden Stockholm 556022-3447 100 1000 8
Fastighets AB Meteor Stockholm 556375-9603 100 1000 2555
Bokfort varde vid arets utgang 2563
Foérandringsanalys 2022 Mkr

Bokfort varde vid arets ingang 2316

Vardering till verkligt varde 247

Bokfért varde vid arets utgang 2563

Mkr

2021 Agarandel, Antal aktier|

Koncernféretag Sate Orgnr procent andelar  Bokfort varde
AB Framtidsvarden Stockholm  556022-3447 100 1000 0
Fastighets AB Meteor Stockholm  556375-9603 100 1000 2316
Bokfort varde vid arets utgang 2316
Férandringsanalys 2021 Mkr

Bokfort varde vid arets ingang 2575

Omklassifiering Gamla Liv International

Real Estate Fund -625

Vardering till verkligt varde 366

Bokfort varde vid arets utgang 2316

Not 16 — Intressen i icke-konsoliderade

strukturerade féretag

Intressen i icke-konsoliderade strukturerade féretag hanfor sig till att
koncernen har intressen i strukturerade foretag som den inte kontrol-
lerar. Ett strukturerat foretag &r ett foretag som ar utformat s, att
rostratter och liknande rattigheter inte ar den dominerande faktorn

for att faststalla vem som har bestammande inflytande. Fonder ar ett
exempel pa strukturerade foretag. Koncernens transaktioner i struktu-
rerade foretag sker uteslutande genom investeringar i fondandelar, vilka
redovisas pa rader Aktier och andelar och Ovriga placeringstillgéngar.
Det totala redovisade vardet uppgar till 50 053 (44 667) Mkr.

Not 17 — Aktier och andelar

Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

Placeringsaktier i svensk valuta

Mkr
2022 2021
5000 12523

Placeringsaktier i utldndsk valuta

44 675 56 653

49 675 69176
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Not 18 — Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

Mkr
Nominellt Upplupet anskaff- Bokfort
2022 belopp ningsvarde vardel)
Noterade
Svenska Staten 12576 12 378 12738
Svenska bostadsinstitut 17 252 17 101 16 286
Ovriga svenska
emittenter - - -
Utlandska stater - - -
Ovriga utlandska
emittenter - - -
29828 29 479 29024
Mkr
Nominellt Upplupet Bokfért
2021 belopp anskaffningsvérde varde1)
Noterade
Svenska Staten 13875 13612 14911
Svenska bostadsinstitut 15 437 15120 15767
Ovriga svenska
emittenter - - -
Utléandska stater - - -
Ovriga utlandska
emittenter - - -
29 312 28732 30678
1) Detbokférda vardetinkluderar upplupna rénteintakter.
Not 19 — Ovriga lan Mir
Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021
Livforsakringslan 25 27 25 27
Reverslan till Trygg-Stiftelsen ?) 11014 14175 11014 14175
Ovriga l&n 0 107 0 107

11039 14309 11039 14309

2) Upplupet anskaffningsvarde 2 387 (2 922) Mkr
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Not 20 — Derivat

Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

Finansiella rapporter

Derivatinstrument upptagna i balansrdkningen Mkr
Rénta Valuta Aktie Total
Bokfdrt/ Bokfort/ Bokfért/ Bokfort/
verkligt Nominellt verkligt Nominellt verkligt ~ Nominellt verkligt
2022 varde belopp varde belopp véarde belopp varde
Derivatinstrument med positiva varden eller varde noll
Optioner - - 1929 38169 6 9 1935
Terminer 14 15149 1605 1422 1165 8 2784
Swappar - - - - - - -
Summa 14 15 149 3534 39591 1171 17 4719
Varav clearat mot motpart 14 15 149 14
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner - - - - - - -
Terminer -12 -14 173 -380 -310 - - -392
Swappar - - - - - - -
Summa -12 -14 173 -380 -310 - - -392
Varav clearat mot motpart 12 14173 -12
Avvecklingstid pa derivat Mkr
2022
Verkligt virde 1man 3man lar 5ar 10ar Total
Positiva 184 241 4294 0 - 4719
Negativa -13 -206 -173 -392
Summa 171 35 4121 0 - 4327
Nominellt belopp
Positiva 185 16 334 38238 0 - 54757
Negativa -11 -14 334 -138 - - -14 483
Summa 174 2000 38100 0 - 40274
Derivatinstrument upptagna i balansrdkningen Mkr
Rénta Valuta Aktie Total
Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/
verkligt Nominellt verkligt Nominellt verkligt  Nominellt verkligt
2021 varde belopp varde belopp vérde belopp varde
Derivatinstrument med positiva vérden eller varde noll
Optioner - - - - - - -
Terminer 9 14089 63 122 23 2 95
Swappar - - - - - - -
Summa 9 14089 63 122 23 2 95
Varav clearat mot motpart 9 14089 9
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner - - - - - - -
Terminer -13 -14 037 -2 509 -2 260 0 0 -2522
Swappar - - - - - - -
Summa -13 -14 037 -2509 -2260 0 0 -2 522
Varav clearat mot motpart -13 -14 037 -13
Avvecklingstid pd derivat Mkr
2021
Verkligt virde 1man 3man 1ar 5ar 10ar Total
Positiva 5 89 - 0 - 95
Negativa -335 -1 649 -538 -2 522
Summa -330 -1560 -538 0 0 -2 428
Nominellt belopp
Positiva 4 14217 - 0 - 14221
Negativa -331 -12 630 -523 - - -13 484
Summa -327 1586 -523 0 0 737
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Not 21 — Ovriga finansiella placeringstillgangar
| 6vriga finansiella placeringstillgangar finns innehav i tillgdngsslagen hedgefonder,
strategiska kreditfonder, okorrelerat, ldnefonder och fastighetsfonder.

Mkr

Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021

Ovriga finansiella placeringstillgangar i svensk valuta 1283 1026 1283 1026

Ovriga finansiella placeringstillgdngar i utlandsk valuta 47 727 41478 47727 41478

49010 42503 49010 42503

Not 22 — Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga vérden”

Finansiella tillgangar Mkr
2022 Bokfdrt varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
Verkligtvarde viaresultatet Verkligtvarde Upplupet marknads- paobserver-  paejobserver-
viaresultatet, innehasfor viaresultatet, anskaffnings- varden baraindata baraindata
Moderbolaget obligatoriskt handel identifierad virde 2) Summa (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Aktier och andelar i
koncernforetag 2563 - - - 2563 - - 2563 2563
Aktier och andelar 49 675 - - - 49 675 25953 56 23 665 49 675
Obligationer och
andra rantebarande
vardepapper®) 29 024 - - 29 024 29 024 0 - 29 024
Ovriga lan 11039 - - - 11039 11039 - - 11039
Kassa och bank - - - 2 359 2359 2 359 - - 2359
Derivat - 4719 - - 4719 1185 3534 - 4719
Fordringar - - - 2577 2577 2577 - - 2577
Ovriga finansiella
placeringstillgéngar 49010 = = ° 49010 = 13481 35529 49010
Summa 141 310 4719 - 4936 150 965 72137 17 071 61757 150965
Finansiella skulder Mkr
2022 Bokfért varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
Verkligtvarde  viaresultatet Verkligt varde Upplupet marknads- paobserver- paejobserver-
viaresultatet, innehasfér viaresultatet, anskaff- varden baraindata baraindata
Moderbolaget obligatoriskt handel identifierad ningsvarde 2) Summa (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Derivat - -392 - - -392 -12 -380 - -392
Ovriga skulder - - - 0 0 0 - - 0
Summa - -392 - 0 -392 -12 -380 - -392

1) Inoteningar allt resultat for respektive kategori exklusive forvaltningskostnader och
transaktionskostnader. Skillnaden mellan moderbolag och koncern bestar av varde-
ring av aktier och andelar i koncern- och intresseforetag till verkligt varde samt likvida

medel.

2) Kategorierna ar upptagna till det belopp som forvantas inflyta. Bokfort varde bedéms
utgora en approximation av verkligt varde da innehaven ar av kortfristig karaktar med

kort utestaende loptid.

3) Beloppen &r inklusive upplupen rénta.
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Not 22 — Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga vérden, forts.)

Finansiella tillgangar Mkr
2021 Bokfdrt varde Verkligt varde
Vérderings- Vérderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
Verkligtvarde  viaresultatet Verkligt vdarde Upplupet marknads-  paobserver- paejobserver-
viaresultatet, innehasfor viaresultatet, anskaffnings- vérden baraindata baraindata
Moderbolaget obligatoriskt handel identifierad varde 2) Summa (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Aktier och andelar i
koncernforetag 2316 - - - 2316 - - 2316 2316
Aktier och andelar 69176 - - - 69176 44 420 207 24 549 69176

Obligationer och
andra rantebérande

vardepapper®) 30678 - - - 30678 30678 0 - 30678
Ovriga lan 14 309 - - - 14 309 14 175 - 134 14 309
Kassa och bank - - - 2356 2356 2356 - - 2356
Derivat - 95 - - 95 32 63 - 95
Fordringar - - - 2 496 2 496 2 496 - - 2 496
Ovriga finansiella
placeringstillgangar 42503 - - - 42503 0 10710 31793 42503
Summa 158 982 95 - 4 852 163929 94157 10980 58792 163929
Finansiella skulder Mkr
2021 Bokfort varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt vérde Noterade teknikbaserad teknik baserad
Verkligtvarde  viaresultatet Verkligtvirde Upplupet marknads- paobserver- pa ejobserver-
via resultatet, innehasfér viaresultatet, anskaff- vdrden baraindata baraindata
Moderbolaget obligatoriskt handel identifierad ningsvirde 2) Summa (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Derivat - -2522 - - -2522 -13 -2509 0 -2522
Ovriga skulder - - - -4 -4 -4 0 0 -4
Summa - -2522 - -4 -2526 -17 -2 509 0 -2526

1) I'noteningar allt resultat for respektive kategori exklusive forvaltningskostnader och
transaktionskostnader. Skillnaden mellan moderbolag och koncern bestar av véarde-
ring av aktier och andelar i koncern- och intresseféretag till verkligt varde samt likvida
medel.

2) Kategorierna ar upptagna till det belopp som férvantas inflyta. Bokfort varde beddms
utgoéra en approximation av verkligt varde da innehaven ar av kortfristig karaktar med
kort utestaende loptid.

3) Beloppen éar inklusive upplupen ranta.
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Not 23 — Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Vérdering till verkligt varde

Syftet med vérdering till verkligt varde &r att komma fram till det belopp
till vilket en tillgang eller en skuld skulle kunna dverlatas eller reglerasi
en transaktion sinsemellan oberoende parter som har ett intresse av att
transaktionen genomfors.

Bolaget anvander varderingsmetoder som ar lampliga under omstandig-
heterna och for vilka tillréckliga uppgifter finns tillgangliga. Utgangspunk-
ten &r att anvandningen av relevanta observerbara indata fran aktiva
marknader maximeras och anvandningen av icke observerbara indata
minimeras. Saval enskilda tillgdngar som enskilda skulder varderas sepa-
rat. Vid vardering av skulder far ingen anpassning goras for att ta hansyn
till Bolagets egen kreditvardighet.

Investeringskontrollenheten inom Bolaget klassificerar och ser
kontinuerligt 6ver klassificeringen av finansiella instrument i hierarkin for
verkligt varde.

Niva 1: Noterade marknadsvérden

Vérderingar pa niva 1 bestdms av ojusterade noterade marknadsvérden
for identiska instrument pa aktiva marknader dar noterade priser ar latt
tillgangliga och representerar aktuella och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av varandra.
Exempel pa finansiella instrument pa niva 1 ar noterade aktier och
skuldinstrument, aktiefonder, rantefonder samt borshandlade derivat.

Niva 2: Varderingsteknik som utgar fran
observerbar indata
| vérderingstekniker pa niva 2 ar all vasentlig indata i varderingsmodeller-
na observerbar antingen direkt eller indirekt. Varderingstekniker pa niva
2 inkluderar diskonterade kassafléden, optionsvarderingsmodeller, och
priser pa andra instrument som ar évervagande lika.
Exempel pé observerbar indata ar:
o Noterade priser for liknande tillgangar eller skulder pa aktiva marknader,
« Noterade priser for identiska eller liknande tillgdngar frdn marknader
som inte ar aktiva,
« Andraindata an noterade priser som ar observerbara pa marknaden,
exempelvis rantor och avkastningskurvor, implicita volatiliteter och
kreditspreadar

Exempel pa finansiella instrument pa nivéa 2 &r valutaterminer och
foretagsobligationer. Andra exempel ar instrument dar Bolaget nyligen
genomfdrt transaktioner med tredje part och instrument for vilka
Bolaget interpolerar mellan observerbara variabler.

60 — Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2022

Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbar indata

Varderingstekniker pa niva 3 innehéller en signifikant méngd indata som
inte &r observerbar. Indata pa niva 3 omfattar antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvénda for att berdkna ett “exit-pris” avseende
tillgdngen, inklusive eventuella riskjusteringar.

Exempel pa finansiella instrument pa niva 3 &r instrument for vilka
det for narvarande inte finns ndgon aktiv marknad eller bindande
prisnoteringar som innehav i private equity, infrastruktur, investerings-
fastigheter och andra alternativa investeringar.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument
klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivan av indata som ar
vasentlig for det verkliga vardet i sin helhet.

Vérdet pa koncernens fastighetsbestand har bedémts i enlighet med
riktlinjerna fran MSCI Svenskt Fastighetsindex i Sverige, vilket i huvud-
sak innebar en avkastningsbaserad varderingsmetod som bygger pa
kassaflodesanalyser. Fyra oberoende varderingsinstitut har anvants vid
varderingarna. De svenska fastigheterna har delats upp i atta grupper.
Varje grupp bestar av mellan sex till sju fastigheter. Fastigheternas
asatta marknadsvarden &r kénsliga for de bedémningar och antaganden
som ligger till grund for kalkylen. Den stérsta paverkan pa fastighe-
ternas varde utgors av direktavkastningskravet, marknadshyran och
ortsprisbeddmning. Parallellt med den externa varderingen genomfors
en intern rimlighetskontroll av vardena aven om den slutliga vardering-
en &satts av det externa varderingsinstitutet. Vid varderingarna har
direktavkastningskrav p& 1,50 — 5,25 procent (1,40 — 4,75) tillampats.
Direktavkastningskrav fordelas per segment enligt féljande:

Segment Direktavkastningskrav
Kontor 2,80-5,25
Bostader 1,50- 3,29
Hotell 3,70- 4,82
Ovrigt 3,56-393

Varderingen av private equity-fonder och direktinvesteringar i private
equity-bolag baseras pa andelsvarden och varderingsuppgifter som
erhalls fran forvaltaren. Varderingen foljer IPEVs riktlinjer (International
Private Equity and Venture Capital) eller US GAAP ASC 820. Det verkli-
ga vardet beréknas genom att de underliggande tillgdngarna marknads-
varderas. Forvaltaren kan valja en eller en kombination av flera metoder
for att vardera tillgdngarna. Varderingsmetoder inkluderar anvandning
av diskonterat kassafléde, substansvardemetoden, nyligen genomforda
transaktioner och multipelvardering, som innebér att jamforelse gors
med vardering av noterade bolag.

Varderingen av 6vriga alternativa investeringar (hedgefonder,
strategiska kreditfonder, lanefonder, fastighetsfonder och fonder inom
tillgédngsslaget okorrelerat) gors av extern part, oftast av en oberoende
tredje part menivissa fall av férvaltaren. Som en del i investeringspro-
cessen gors en utvardering av forvaltarens varderingsprocess inklusive
tillhorande kontrollramverk for att sékerstélla en korrekt vardering. Ett
flertal kontroller och analyser genomférs [6pande under investeringens
livslangd for att sakerstalla korrekt vardering och férandringar over tid.

Riskhanteringsfunktionen genomfér en 6versyn av véarderingarna av
tillgangar som vérderas med alternativa varderingsmetoder i enlighet
med Solvens 2-kraven.



Finansiella rapporter

Not 23 — Tillgéngar och skulder virderade till verkligt virde, forts.

Uppdelning av tillgangar i tillgadngsslag inklusive upplupen rénta i nedanstaende tabell, foljer tabellen Allokering av placeringstillgangar pa sida 13.

Mkr

2022 Verkligt vardevardering vid utgangen
av perioden baserat pa:
Moderbolaget Bokfort varde Niva 1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier 25979 25923 56 -
Réntebarande 24025 24025 0 -
GLAB-alternativa (typ 1) Y 21988 - 11985 10 003
GLAB-alternativa (typ 2) 2 26778 36 1497 25 245
Fastigheter 30 398 - - 30 398
Fastighetsfonder 605 - - 605
Private Equity 23340 0 - 23 340
Strategiska tillgangar 19132 17 203 1929 -
Aktier och andelar i koncernforetag 2563 - - 2563
Derivat som innehas fér handel 1619 14 1605 -
Summa 176 427 67 201 17 072 92 154
Skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen
Derivat som innehas fér handel 2 A2 -380 -
Summa -392 -12 -380 -
1) GLABalternativa (typ 1): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat
2) GLAB alternativa (typ 2): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utlandska fastighetsfonder
Déar typ 1 &r mer likvida tillgangar jamfort med typ 2.
Mkr
2022 Verkligt virdevardering vid utgangen
av perioden baserat pa:

Koncernen Bokfort varde Niva1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Aktier 25979 25923 56 -
Réntebarande 24025 24025 0 -
GLAB-alternativa (typ 1) 1) 21988 - 11 985 10003
GLAB-alternativa (typ 2) 2 26778 36 1497 25 245
Fastigheter 35 422 - - 35 422
Fastighetsfonder 605 - - 605
Private Equity 23 340 0 - 23 340
Strategiska tillgangar 19132 17 203 1929 -
Aktier och andelar i koncernféretag 0 = = =
Derivat som innehas for handel 1619 14 1605
Summa 178 888 67 201 17 072 94 615

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrédkningen
Derivat som innehas fér handel -392 -12 -380 -
Summa -392 -12 -380 -

1) GLABalternativa (typ 1): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat
2) GLAB alternativa (typ 2): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utlandska fastighetsfonder
Déar typ 1 &r mer likvida tillgangar jamfort med typ 2.
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Not 23 — Tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde, forts.

Foljande tabeller visar forandringarna for tillgangar pa niva 3 under 2022.

Tillgangar varderade till verkligt vdarde baserat pa niva 3 Mkr
GLAB- GLAB- Derivatsom

2022 Alternativa Alternativa Fastighets- Private Strategiska  Aktieroch innehasfor

Moderbolaget (typl) (typ2) Fastigheter fonder Equity tillgangar andelar handel Summa

Ingdende balans 8 468 23307 30476 454 24220 - 2316 - 89 241

Flytt tillniva 3 - 496 - - - - - - 496

Totalt redovisade vinster och

férluster under aret 1072 3297 749 -4 4438 - 246 - 9798

Forvarv 470 1776 - 155 2519 - - - 4920

Forséaljning/forfall 7/ 332 -826 - -7 836 - - - 12301

Flytturniva 3 - - - - - - - - -

Utgaende balans 10003 25244 30 399 605 23 340 - 2562 - 92154

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar 9 951 Mkr.
Mkr
GLAB- GLAB- Derivatsom

2022 Alternativa Alternativa Fastighets- Private Strategiska Aktieroch innehas for

Koncernen (typl) (typ2) Fastigheter fonder Equity tillgangar andelar handel Summa

Ingdende balans 8468 23 307 35225 454 24220 - - - 91674

Flytt till niva 3 - 496 - - - - - - 496

Totalt redovisade vinster och

férluster under aret 1072 3297 1023 -4 4438 - - - 9826

Forvarv 470 1776 -826 155 2519 - - - 4094

Forsaljning/forfall 7 -3632 - - -7 836 - - - -11475

Flyttur niva 3 - - - - - - - - -

Utgaende balans 10003 25244 35 422 605 23 341 - - - 94 615

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar 9 980 Mkr.
Kénslighetsanalys Mkr

2022 Effekt pa eget kapital (fore skatt)

Fastigheter Moderbolaget Koncernen
Direktavkastningskrav +0,5 procent -1833 -2058
Marknadshyra, lokaler -5 procent -1 506 -1719
Vakansgrad, lokaler +5 procent -1775 -2 010

For dvriga finansiella instrumentslag inom niva 3: Private Equity, hedgefonder, lanefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat sker varderingen
av tredje part. Bolagets varderingskommitté utvarderar varderingar fran tredje part for dessa tillgdngar kvartalsvis och justerar verkliga varden vid

behov. Bolaget har inte tillgéng till de icke observerbara indata som &r betydande for varderingen for att kunna goéra en kanslighetsanalys.
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Not 23 — Tillgdngar och skulder vérderade till verkligt virde, forts.

Finansiella rapporter

Uppdelning av tillgangar i tillgangsslag inklusive upplupen ranta i nedanstaende tabell, foljer tabellen Allokering av placeringstillgangar pa sida 13.

Mkr

2021 Verkligt vardevardering vid utgangen
av perioden baserat pa:

Moderbolaget Bokfort varde Niva1l Niva 2 Niva 3
Tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen )
Aktier 44 627 44 420 207 -
Réntebarande 30678 30678 0 -
GLAB-alternativa (typ 1) 17 516 - 9048 8468
GLAB-alternativa (typ 2) 24968 - 1661 23307
Fastigheter 30476 - - 30476
Fastighetsfonder 454 - - 454
Private Equity 24220 0 - 24220
Strategiska tillgangar 14202 14202 - -
Aktier och andelar i koncernforetag 2316 - - 2316
Derivat som innehas for handel 95 32 63 -
Summa 189 553 89 332 10979 89 242
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrédkningen
Derivat som innehas fér handel -2522 -13 -2509 -
Summa -2 522 -13 -2 509 -
1) Tabellen fér 2021 har gjorts om for att f6lja portféljstrukturen som anvands fér 2022.

Mkr
2021 Verkligt vardevardering vid utgangen

av perioden baserat pa:

Koncernen Bokfért varde Niva1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1)
Aktier 44 627 44 420 207 -
Réntebarande 30678 30678 0
GLAB-alternativa (typ 1) 17 516 - 9048 8468
GLAB-alternativa (typ 2) 24968 - 1661 23307
Fastigheter 35225 - - 35225
Fastighetsfonder 454 - - 454
Privat Equity 24220 0 - 24220
Strategiska tillgangar 14202 14202 - -
Aktier och andelar i koncernféretag 0 - - -
Derivat som innehas fér handel 95 32 63
Summa 191 986 89 332 10979 91 675
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrédkningen
Derivat som innehas fér handel -2522 -13 -2509 -
Summa -2 522 -13 -2509 -

1) Tabellen fér 2021 har gjorts om for att f6lja portféljstrukturen som anvands fér 2022.
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Not 23 — Tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde, forts.

Foljande tabeller visar férandringarna for tillgdngar pa nivé 3 under 2021.

Tillgangar varderade till verkligt vdarde baserat pa niva 3 Mkr
2021 Private Lane- Strategiska Hedge-  Aktieroch
Moderbolaget Fastigheter Equity fonder kreditfonder Okorrelerat fonder andelar Summa
Ingaende balans 28966 17 473 3683 9066 8045 5666 2575 75 474
Flytt till niva 3 - - - - 930 - - 930
Totalt redovisade vinster och forluster under aret 2462 10631 272 2566 1577 1213 366 19 087
Foérvarv 169 2773 378 1117 1342 208 - 5987
Forsaljning/forfall -77 -6 657 -1072 -1 994 -2 397 -27 - -12 224
Omklassificering V) 625 - - - - - -625 0
Flyttur niva 3 - - - - -12 - - -12
Utgaende balans 32145 24220 3261 10755 9 485 7 060 2316 89 242

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar 18 094 Mkr.

1) Investeringen "Gamla Liv International Real Estate Fond” har klassificerats om under

2021 fran Aktier och andelar i koncernforetag till en Fastighetsfond.

Mkr
2021 Private Lane- Strategiska Hedge-  Aktier och
Koncernen Fastigheter Equity fonder kreditfonder Okorrelerat fonder andelar Summa
Ingaende balans 33463 17 473 3683 9066 8045 5666 36 77 432
Flytt till niva 3 - - - - 930 - - 930
Totalt redovisade vinster och forluster under aret 2788 10 631 272 2566 1577 1213 - 19 047
Foérvarv 169 2773 378 1117 1342 208 - 5987
Forsaljning/forfall 77 -6 657 -1072 -1 994 -2 397 -27 - -12 224
Omklassificering 1) 551 - - - - - -36 515
Flyttur niva 3 - - - - -12 - 0 -12
Utgaende balans 36 894 24220 3261 10755 9 485 7 060 0 91 675

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgdngen av perioden ar 18 053 Mkr.

1) Investeringen "Gamla Liv International Real Estate Fond” har klassificerats om under

2021 fran Aktier och andelar i koncernforetag till en Fastighetsfond.

Kanslighetsanalys Mkr
2021 Effekt pa eget kapital (fére skatt)
Fastigheter Moderbolaget Koncernen

Direktavkastningskrav +0,5 procent -3187 -3471
Marknadshyra, lokaler -5 procent -1 487 -1691
Vakansgrad, lokaler +5 procent -1 765 -1 995

For 6vriga finansiella instrumentslag inom niva 3: Private Equity, hedge-

fonder, ldnefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat sker

varderingen av tredje part. Bolagets varderingskommitté utvarderar
varderingar fran tredje part for dessa tillgangar kvartalsvis och justerar
verkliga varden vid behov. Bolaget har inte tillgang till de icke obser-
verbara indata som ar betydande for varderingen for att kunna géra en

kanslighetsanalys.
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Not 24 — Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Nedanstdende tabell visar redovisade finansiella tillgdngar och kan nettobeloppet aldrig bli lagre an noll. Tillgadngar och skulder som
skulder som presenteras brutto i balansrakningen samt har potentiella inte kvittas eller lyder under nettningsavtal, exempelvis sddana som
rattigheter forknippade med rattsligt bindande ramavtal om nettning bara omfattas av ett avtal om sdkerheter, presenteras i kolumn 6vriga
eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Derivat instrument.

mot centrala clearing-motparter som Bolaget har avtal med &r exempel Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

pa instrument som presenteras i nedan tabell. | enlighet med IFRS 7

Mkr

2022 Ovrigainstru-

Brutto- ment som ej

beloppi Nettobeloppi Sakerheter lyder under Summai

balans- balans- Ramavtalom erhallna/ Netto- nettnings- balans-
Moderbolaget rékningen Kvittade rékningen nettning stéllda belopp avtal rékningen
Tillgangar
Derivat 4719 - 4719 -241 -1 502 2976 - 4719
Omvanda repor - - - - - - - -
Summa 4719 - 4719 -241 -1 502 2976 - 4719
Skulder
Derivat 392 - 392 -241 - 151 - 392
Repor = = = = = = - =
Summa 392 - 392 -241 - 151 - 392

Mkr

2021 Ovrigainstru-

Brutto- ment som ej

beloppi Nettobeloppi Sdkerheter lyder under Summai

balans- balans- Ramavtalom erhallna/ Netto- nettnings- balans-
Moderbolaget rékningen Kvittade réakningen nettning stéllda belopp avtal réakningen
Tillgangar
Derivat 95 - 95 -20 - 75 - 95
Omvéanda repor - - - - - - - -
Summa 95 - 95 -20 - 75 - 95
Skulder
Derivat 2522 - 2522 -20 - 2502 - 2522
Repor - - - - - - - -
Summa 2522 - 2522 -20 - 2502 - 2522
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Not 25 — Ovriga fordringar Mk Not 29 — Avséattning for oreglerade skador Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Fordringar pa koncernforetag 331 291 - - Ingéende balans 510 574 510 574
Likvidfordran 2574 2480 2574 2479 Avséttning for nyregistrerade
Akta aterkopsavtal _ B B B skador under aret vid periodens
Ovriga fordringar 598 406 604 a5 [ 26 £ 26 19
3503 3177 3178 2894 Utbetalda ersattningar -54 -66 -54 -66
Faktisk avveckling av pdgaende
skador -32 -31 -32 -33
= e Forvantad avveckling av pagaen-
Not 26 — Upplupna rante- och hyresintakter Mkr dg catdor eckling av pagae o " o 1
Moderbolaget Koncernen Upprakning med diskonterings-
2022 2021 2022 2021 rinta 1 0 1 0
Upplupna ranteintakter 116 115 116 115 Férandring av diskonteringsranta
Upplupna hyresintakter 41 40 41 40 vid periodens slut -25 -5 -25 -5
157 155 157 155 Ovriga effekter 9 8 9 8
Utgaende balans 459 510 459 510

Not 27 — Ovriga forutbetalda kostnader

och upplupna intdkter Mk Not 30 — Skulder avseende direkt forsakring Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Foérutbetalda kostnader 4 4 6 7 Férsakringstagare 19 17 19 17
Upplupna intakter - - 0 0
4 4 6 7 "
Not 31 — Ovriga skulder Mkr
Moderbolaget Koncernen
Not 28 — Livfoérsdkringsavsattning Mkr 2022 2021 2022 2021
Moderbolaget Koncernen Skuld tillkoncernféretag 780 725 - -
2022 2021 2022 2021 Skuld till narstaende foretag 14 74 14 74
Ingdende balans 72435 78700 72435 78700 Akta aterkdpsavtal - - - -
Upprékning med Mottagen sékerhetsmarginal 3061 - 3061 -
diskonteringsranta 641 452 641 452 Ovriga skulder 432 412 2323 2307
Andrad diskonteringsrénta -9985 2891 9985 -2891 4287 1211 5398 2381
Inbetalda premier 360 388 360 388
Utbetalda forsakrings- Not 32 — Upplupna kostnader
ersattningar 4215  -4235 4215  -4235 och férutbetalda intakter Mkr
Ovriga férandringar 2 22 -929 22 Moderbolaget Koncernen
Utgaende balans 58307 72435 58307 72435 2022 2021 2022 2021
o ) L . . . Upplupna réantekostnader 0 0 0 0
B?lagets f?rs?kr.lngsfeknlska avsatFnlng ar en ekonomisk varderlnglav Bvriga upplupna kostnader 48 186 50 187
gallande forsékringsataganden berédknad med aktsamma, eller realis-
tiska, antaganden. Framtida betalningar &r vantevérden, dvs. beréknade Forutbetalda intakter 171 149 209 171
219 335 259 358

som det sannolikhetsvagda utfallet givet av aktsamma antagandena.
Bolaget ar framst exponerad mot ldnglevnadsrisk, ju lagre dodlighet
desto storre betalningar. 20 procent lagre framtida dodlighet och lagre
framtida avveckling av sjukskador an vad som fér narvarande bedéms
realistiskt skulle kunna betraktas som ett betryggande antagande. Den
forsakringstekniska avsattningen skulle med dessa mer betryggande
antaganden vara 60 086 Mkr snarare &n 58 724 Mkr. Diskonteringsran-
tan har stor betydelse for avsattningens storlek men &r inte foremal for
Bolagets beddmning. Bolagets forvantade framtida betalningar uppgar
nominellt till 75 miljarder kronor men nuvardesberaknas till 59. En mer
forsiktig diskontering &n den som foreskrivs skulle hamna ndgonstans
daremellan.
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Not 33 — Forvantade atervinningstidpunkter vk Mkr
2022 Hogst Léngre 2021 Hogst Léngre
Moderbolaget 1ar anlar Totalt Moderbolaget lar anlar Totalt
TILLGANGAR TILLGANGAR
Placeringstillgangar Placeringstillgangar
Byggnader och mark® - 30398 30398 Byggnader och mark 1) - 30476 30476
Aktier och andelar i koncernforetag - 2563 2563 Aktier och andelar i koncernféretag - 2316 2316
Aktier och andelar - 49675 49675 Aktier och andelar - 69176 69176
Obligationer och andra réntebarande Obligationer och andra
vardepapper 7585 21323 28908 réantebarande vardepapper 12 495 18068 30563
Ovriga lan - 11039 11039 Ovriga l&n - 14 309 14309
Derivat 4719 - 4719 Derivat 95 - 95
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 49010 49010 Ovriga finansiella placeringstillgangar - 42503 42503
12304 164008 176312 12590 176848 189438
Fordringar Fordringar
Fordringar avseende aterforsakring 12 - 12 Fordringar avseende aterforsakring 2 - 2
Aktuell skattefordran 4 - 4 Aktuell skattefordran 51 - 51
Ovriga fordringar 3172 331 3503 Ovriga fordringar 2886 291 3177
3188 331 3519 2939 291 3230
Andra tillgangar Andra tillgangar
Kassa och bank 2359 0 2359 Kassa och bank 2356 0 2356
Forutbetalda kostnader och Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter upplupna intdkter
Upplupna rénteintakter 157 - 157 Upplupna rénteintakter 155 - 155
Ovriga férutbetalda kostnader Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intakter 4 - 4 och upplupna intakter 4 - 4
161 0 161 159 0 159
SUMMA TILLGANGAR 18012 164339 182351 SUMMA TILLGANGAR 18044 177139 195183

Av Ovriga fordringar om 3 503 Mkr avser 331 Mkr koncerninternt med

l6ptid langre an ett ar.

Av Ovriga fordringar om 3 177 Mkr avser 291 Mkr koncerninternt med

|6ptid langre an ett ar.

Mkr Mkr
2022 Hogst Langre 2021 Hogst Langre
Moderbolaget 1lar adnlar Totalt Moderbolaget 1ar anlar Totalt
SKULDER OCH AVSATTNINGAR SKULDER OCH AVSATTNINGAR
Forsakringstekniska avsattningar, Forsakringstekniska avsattningar, fore
fore avgiven aterforsakring avgiven aterforsakring
Livférsékringsavsattning 4735 53572 58307 Livforsékringsavsattning 4677 67758 72435
Avséattning for oreglerade skador 139 320 459 Avséttning for oreglerade skador 138 372 510
4874 53892 58766 4815 68130 72945
Andra avsattningar och skulder Andra avsattningar och skulder
Skulder avseende direkt forsakring och Skulder avseende direkt forsakring och
aterforsékring 19 - 19 aterforsakring 17 - 17
Derivat 392 - 392 Derivat 2552 - 2552
Uppskjuten skatteskuld 21 - 21 Uppskjuten skatteskuld 25 - 25
Ovriga skulder 3507 780 4287 Ovriga skulder 422 789 1211
3939 780 4719 2986 789 3775
Upplupna kostnader Upplupna kostnader
och férutbetalda intékter 219 - 219 och forutbetalda intékter 335 - 335
SUMMA SKULDER SUMMA SKULDER
OCH AVSATTNINGAR 9032 54672 63704 OCH AVSATTNINGAR 8136 68919 77055

Av Ovriga skulder om 4 287 Mkr avser 780 Mkr koncerninternt med

l6ptid langre an ett ar.

1) Alltkan men kommer inte att atervinnas inom ett ar

Av Ovriga skulder om 1 211 Mkr avser 789 Mkr koncerninternt med

|6ptid langre an ett ar.
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Not 34 — For egna avsiattningar stiillda sikerheter" vk

Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021
Obligationer, kassa och bank 55772 37222 55772 37222
Aktier 78590 79345 78590 79345

Byggnader och mark, fastighets-

fonder 38833 36793 38833 36793
Ovriga tillgdngar - 2823 - 2823
173195 156184 173195 156184
Avgar ej erforderlig pantsattning -113574 -83749 -83749 -83749
59621 72435 89446 72435

1) Tillgangar for vilka forsakringstagarna har formansratt vid eventuell insolvens. Under
rorelsens gang har bolaget ratt att fora tillgdngarna in och ut ur registret sa lange som
samtliga forsakringsataganden &r skuldtackta enligt férsakringsrérelselagen.

Bolagets forsakringsataganden varderas for skyddsandamal genom
reglerna i forsakringsrorelselagen. Dessa regler avviker fran de som
galler for redovisningen. De tillgdngar som Bolaget pa séa satt stéller som
sakerhet for forsakringsatagandena kan darfor avvika fran det belopp
som redovisas i balansrakningen.

Not 35 — Ovriga stillda panter ? Mir
Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021
Obligationer och andra

réantebarande vardepapper 59 2287 59 2287

Optioner 1183 - 1183 -

Kassa och bank 387 600 387 600

1629 2887 1629 2887

2) Tillgangar for vilka motparter har formansréatt vid eventuell insolvens i bolaget.

Not 36 — Eventualférpliktelser

Ansprak riktades mot Bolaget och Trygg-Hansa dmsesidig livforsakring i
likvidation ("THOL”) till foljd av THOL:s forsaljning ar 1993 av aktier i ett
engelskt livforsakringsbolag, vilket fore aktieforsaljningen salt forsak-
ringar pa sadant satt att kompensation behovt utbetalas till atskilliga
kunder. Den 11 februari 2009 ingick Bolaget och THOL ett separat avtal
varmed Bolaget atog sig att betala samtliga ombuds- och rattegangs-
kostnader i tvist avseende aktuell aktieforsaljning. Bolaget ska vidare
tacka underskott som kan uppsta till foljd av att THOL &laggs betalnings-
ansvar i anslutning till tvisten. Likvidationen av THOL avslutades den

30 maj 2022 genom att likvidatorernas slutredovisning lades fram pa
arsstamman i THOL, varigenom THOL uppldstes.

Not 37 — Ataganden

Bolaget har utéver innehav i placeringstillgadngar pa balansdagen
atagit sig att gora ytterligare investeringar motsvarande 10 652
(10 739) Mkr.
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Not 38 — Personal

Anstallda

Styrelsen har faststallt en instruktion avseende ersattningar som galler
for alla anstallda. Grunden for ersattningsstrukturen ar fast ersattning
samt pension och andra férmaner.

Medarbetarna omfattas av den kollektivavtalade tjdnstepensionspla-
nen for finansbranschen, BTP. Personal anstalld efter den 1 maj 2013
omfattas av den s.k. BTP-1 planen som &r helt premiebestamd. Ovrig
personal omfattas av BTP-2 som ar huvudsakligen formansbestamd.
Tjanstepensionsatagandet tryggas via forsakring.

Ledande befattningshavare

Utbéver VD raknas sdsom ledande befattningshavare i Bolaget den
ansvarige for aktuariefunktionen, chefen for investeringar, chefen for
administration och investeringskontroll, chefen for riskhanteringsfunk-
tionen och den ansvarige for compliancefunktionen.

Pensionsmedforande l6n bestar av fast lon och semesterlone-
tilldgg. Ledande befattningshavare kan, utdver den kollektiva tjanste-
pensionsplanen, ocksa erbjudas en premiebestamd pensionsplan som
komplement.

Verkstallande direktéren

Ersattning och andra villkor for VD beslutas av styrelsen.

VD omfattades tidigare av langfristiga incitamentsprogram med
tredriga prestationsperioder. Utfall inom incitamentsprogrammen
berodde huvudsakligen pa uppnadd totalavkastning, sdval absolut som
relativ. Maximalt belopp fér det utestaende programmen med startar
2017 (sista utbetalning under 2022) och 2018 (sista utbetalning under
2023) har faststallts fore starten av respektive tredrsperiod och upp-
gick for programmen till 2 300 Tkr. Fran och med 2019 startas inga nya
program, dessa har ersatts av ett [6netillagg.

Langfristig rorlig ersattning betalas ut i mars méanad aret efter den
treariga prestationsperioden till en andel av 40 procent. Resterande 60
procent skjuts upp och betalas i mars manad tredje aret efter den treari-
ga prestationsperioden, under férutsattning att det inte hotar Bolagets
solvens. Bolaget foljer regelverket i FFFS 2011:1 avseende uppskjutan-
de av rorlig ersattning till risktagare.

VD har huvudsakligen en formansbestamd pensionsforman motsva-
rande 65 procent av pensionsmedférande l6n vid uppnadd pensions-
alder som &r 60 ar. Den pensionsmedférande l6nen berédknas enligt
gallande kollektivavtal med ett tak pa 75 inkomstbasbelopp. Férutom
ovanstaende har ocksa en extra pensionspremie avsatts under aret.

Vid uppsagning fran Bolagets sida — uppségningstid 12 manader —
utgar ett avgangsvederlag motsvarande 12 manaders l6n. Bolaget dger
ratt att fran avgangsvederlag avrékna vad som har erhallits i kontant
ersattning fran annan anstéllning eller egen naringsverksamhet.
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Not 38 - Personal, forts.

Utbetalda l6ner, ersattningar och sociala kostnader Tkr

Loner, arvoden

och andra Rorlig Sociala  Pensions-
2022 ersattningar ersattning kostnader kostnader Totalt
Utbetalda léner och andra
erséttningar
Verkstéallande direktor 4 487 - 2412 4130 11029
Ledande befattningshavare 6106 - 2337 1727 10170
Ovriga anstallda 11 433 - 4316 2983 18732
Summa l6ner, ersattningar
och arvoden 22026 - 9065 8840 39931

Loner, arvoden

och andra Rorlig Sociala  Pensions-
2021 ersattningar ersattning kostnader kostnader Totalt
Utbetalda l6ner och andra
ersattningar
Verkstallande direktor 4 493 - 2 394 4048 10935
Ledande befattningshavare 6232 - 2352 1624 10208
Ovriga anstallda 9181 - 3509 2574 15265
Summa l6ner, ersattningar
och arvoden 19 907 - 8 255 8246 36 408

Styrelsen
Styrelsens ledaméter har erhallit arvoden om 2 250 (2 267) Tkr. Ersattningen avseende finans-
delegationen uppgick till 1 125 (1 125) Tkr. Férdelningen av styrelsearvoden inklusive arvoden
avseende finansdelegationen per ledamot framgér av tabellen nedan. Ledaméter som &r anstélldai
SEB erhaller inget arvode utdver on fran SEB.

Styrelsen beslutar om ersattning och andra villkor for verkstallande direktdren.

Styrelsearvoden?) Tkr
Sociala
2022 Arvode  Kostnader Totalt
Styrelsens ordférande, Per Nyberg 675 212 887
Styrelseledamot, Lars Heikensten 675 69 744
Styrelseledamot, Malin Bjérkmo 450 141 591
Styrelseledamot, Bjorn Fréling 450 141 591
Summa 2250 564 2814
Sociala
2021 Arvode  Kostnader Totalt
Styrelsens ordférande, Per Nyberg 675 212 887
Styrelseledamot, Lars Heikensten 675 69 744
Styrelseledamot, Malin Bjérkmo 450 141 591
Styrelseledamot, Bjorn Fréling 225 71 296
Styrelseledamot, Lars Aberg 225 23 248
Suppleant, Anna-Greta Sjoberg 17 5 22
Summa 2267 521 2788

1) Lars Aberg och Anna-Greta Sjcberg har avgatt under 2021
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Not 38 — Personal, forts.

Foljande tabell visar langfristiga incitamentsprogram (LTI) fér Bolagets verkstéallande direktdr och

ledande befattningshavare.

tkr

Program 2020 2021 2022 2023

Intjdnat 0 0 0 0

LTI 2015-2017 Utbetalning 960 0 0 0

Uppskjutet 0 0 0 0

Intjanat 0 0 0 0

LTI 2016-2018 Utbetalning 0 1710 0 0

Uppskjutet 1710 0 0 0

Intjanat 0 0 0 0

LTI 2017-2019 Utbetalning 1140 0 1710 0

Uppskjutet 1710 1710 0 0

Intjénat 1995 0 0 0

LTI 2018-2020 Utbetalning 0 798 0 1197

Uppskjutet 0 1197 1197 0

Intjdnat 0 0 0 0

SEB resultatandel Utbetalning 0 0 0 0

Uppskjutet 0 0 0 0

Intjdnat 1995 0 0 0

Summa Utbetalning 2100 2508 1710 1197

Uppskjutet 3420 2907 1197 0

Medelantal anstéllda och kénsférdelning
Medelantalet anstéllda, antal 2022 2021
Totalt antal anstéllda 18 17
varav mdn 16 16
varav kvinnor 2 1
Styrelseledaméter, antal
Antal pa balansdagen 7 7
varav mdn 4 4
varav kvinnor 3] 3
Verkstallande direktdr och andra ledande befattningshavare, antal

Antal pa balansdagen 6 6
varav man 5 6
varav kvinnor 1 -

Not 39 — Resultatdisposition

Till &rsstdmmans forfogande star, enligt Bolagets balansrakning, arets

Overskott om 7 684 884 026 kronor.

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att arets Gverskott

tillfors konsolideringsfonden.
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Not 40 — Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Under inledningen av 2023 steg aktiemarknaderna och inte minst den
svenska. De l&nga svenska marknadsréntorna steg och den amerikanska
dollarn steg nagot mot den svenska kronan. Sammantaget paverkade
detta Gamla Livs placeringsportfolj positivt. | bérjan av mars uppgick
totalavkastningen till cirka 0,5 procent.

Trygg-Stiftelsen avyttrade den 1 februari aktier i SEB. Likviden fran
forsaljningen anvandes till att reducera reverslanet mellan Gamla Liv
och Trygg-Stiftelsen i enlighet med villkoren for reverslanet. Det antal
aktier som skulden enligt reverslanet motsvarar minskade som ett resul-
tatav forsaljningarna fran 91 974 674 till 16 974 674.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Gamla Livfdrsékringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ), org nr 516401-6536

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
(publ) fér &r 2022. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 24—71 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréattats
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och
ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbo-
lagets finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de
antagits av EU, och lagen om arsredovisning i forsakringsforetag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Véra uttalandenidenna rapport om arsredovisningen och
koncern-redovisningen ar forenliga med innehallet i den kom-
pletterande rapport som har dverldmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Vardering av férsdkringstekniska avséattningar

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen
nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden ska
lasas i detta sammanhang.

Vihar fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa inom
dessa omraden. Darmed genomfordes revisionsatgarder som
utformats for att beakta var bedémning av risk for vasentliga
feliarsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet av var
granskning och de granskningsatgarder som genomforts for att
behandla de omradden som framgar nedan utgor grunden for var
revisionsberattelse.

Beskrivning av omradet Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2022 uppgick de forsakringstekniska avsattningarna i moderbolaget och
koncernen till 58 766 mkr vilket utgdr 92 % respektive 89 % av moderbolagets respektive kon-
cernens totala skulder.

Forsakringstekniska avsattningar ska tacka de férvantade framtida utbetalningarna av de
garanterade pensions-beloppen som utlovats de férsakrade. Forsakringstekniska avséattningar
ska motsvara nuvérdet av framtida dtaganden gentemot férsékringstagarna med hansyn tagen
till exempelvis garanterad avkastning, omkostnader och dodlighet. Avsattningen for framtida
ataganden beréknas med hjalp av statistiska metoder.

Balanspostens storlek i forhallande till totala skulder, samt att varderingen kraver att
moderbolaget gbr beddmningar och antaganden, innebar att forsékringstekniska avséattningar
har varit ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Upplysningar om forsakringstekniska avsattningar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper
ochinoterna 28-29.

Vihar utvarderat moderbolagets process for
att faststalla forsakringstekniska avséattningar.
Vidare har vi utvarderat ldmpligheten i tillam-
pade metoder och antaganden samt genom-
fort sjalvstandiga berdkningar av avsattningar
for ett urval av forsakringsprodukterna.

| var revision har vi anvant vara interna aktu-
arier for att bisté oss i de granskningsatgarder
viutfort.

Vihar éven granskat ldmnade upplysningar i
de finansiella rapporterna angdende forsak-
ringstekniska avsattningar.
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Vérdering av finansiella instrument (niva 3) och forvaltningsfastigheter

Beskrivning av omradet Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2022 uppgick placeringstillgangar till 176 312 mkr respektive 178 772
mkr i moderbolaget respektive koncernen, vilket utgdr 97 % respektive 97 % av moderbolagets
respektive koncernens respektive totala tillgadngar. Placeringstillgdngar redovisade till verkligt
vérde delas iniolika nivaer i en varderingshierarki (niva 1, 2 och 3), dér niva 1 utgors av place-
ringstillgangar for vilka det finns noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska

tillgangar eller skulder.

Moderbolaget och koncernen har ocksa placeringstillgangar dar aktuella marknadspriser
saknas varfor verkligt varde bestams utifran varderingsmodeller som bygger pa marknadsdata.
Dessa placeringstillgdngar kategoriseras i niva 2 enligt IFRS varderingshierarki. Vidare finns
ocksa placeringstillgangar vars vérdering till verkligt varde bestams utifran varderingsmodeller
dér vardet paverkas av indata som inte gar att verilera med externa marknadsuppgifter. Dessa
placeringstillgdngar kategoriserasiniva 3 enligt IFRS varderingshierarki. Per den 31 december
2022 aterfinns for moderbolaget respektive koncernen 52 % respektive 53 % av placeringstill-

gangar som varderas till verkligt varde i varderingsniva 3.

Balanspostens storlek i férhallande till totala tillgdngar, samt att varderingen av placeringstill-
gangar iniva 3 kraver att ledningen gor uppskattningar och bedémningar, innebér att vardering av
placeringstillgdngar har varit ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Upplysningar om vardering av placeringstillgadngar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not

Vihar utvarderat processen for vardering av
placeringstillgdngar, anvénda varderingsmeto-
der och, nér sa tillampligt, bedomt rimligheten
i ledningens uppskattningar och beddémningar
vid berékning av verkliga varden.

Vihar testat ett urval av nyckelkontroller i
varderingsprocessen och stamt av redovisade
varden mot moderbolagets varderingsdoku-
mentation for ett urval av placeringar. For ett
urval av placeringar har vi ocksa verifierat
redovisat varde mot externa kallor samt var-
deringsintyg for ett urval avinnehaven. | var
revision har vi anvant véra interna varderings-
specialister for att bista oss i de granskningsat-
garder vi utfort.

Vihar dven granskat ldmnade upplysningar i
de finansiella rapporterna angaende place-
ringstillgangar och forvaltningsfastigheter.

22 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga varden, not 23 Tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde och not 14 Byggnader och mark/Forvaltningsfastigheter.

Annan information an arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-23 och 76-77. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncern-
redovis-ningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
viiovrigtinhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om &rsredovis-
ning i forsakringsforetag och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovis-ning som inte innehaller ndgra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen

ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémning-
en av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. An-tagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verk-stallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realis-
tiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredo-

visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegent-
ligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet &r en hog grad av sa-
kerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt

ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka

en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara

vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas

paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2022 — 73



Revisionsberattelse

hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma

granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten

i den interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheteni styrelsens och verkstallande direkt6-

rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
drar vien slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstal-

lande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid

upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-visningen.

Vidrar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-

bevisen, om det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som

avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksam-
heten pé upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrackli-
ga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
ochinnehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktioner-
na och handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

o inhamtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som viidentifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samt i tilldampliga fall dtgarder som har vidtagits
for att eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vivilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste beddémda riskerna for vasentliga felaktig-
heter, och som darfor utgdr de for revisionen sarskilt betydelse-
fulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattel-
sen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direkttrens forvaltning
av Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) for ar
2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
réakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i Ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skdta den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-

ledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummel-
se som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsak-
ringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig séakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti



for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
var professionella bedémning med utgadngspunkt i risk och véa-
sentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa saddana
atgérder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild be-
tydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallan-
den som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47 Stockholm och
Daniel Eriksson utsags till Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Livs revisor av bolagsstdmman den 8 juni 2022.

Ernst & Young AB har varit bolagets revisor sedan 18 juni 2019
och revisorer verksamma vid KPGM har varit bolagets revisor
sedan bolaget bildades 1997.

Stockholm den 25 april 2023

Ernst & Young AB KPMG AB
Daniel Eriksson Marten Asplund
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Styrelse, revisorer och ledande befattningshavare

Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Per Nyberg

Fodd 1964.

Advokat, ordférande.
Utsedd av SEB och Trygg-
Stiftelsen gemensamt.

Lars Heikensten

Fédd 1950.

Ekonomie doktor,

f.d. Riksbankschef.

Ovriga uppdrag: Ordforande

i Finanspolitiska radet och
Trygg-Stiftelsen. Ledamot i
Kommuninvest AB, Institutet for
Internationell Ekonomi (Stock-

holms universitet), Praktikertjanst
Pensionsstiftelse, Radda Barnen,

Stiftelsen Skansen.
Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Hans Beyer
Fodd 1964.

Civilekonom, Chief Sustainable
Officer, SEB.
Ovriga uppdrag: Stenungséns

Havsbad AB.
Utsedd av SEB.

Marie Liining

Fodd 1963.
Head of Staff & Regulatory, SEB.
Utsedd av SEB.

Ledande befattningshavare

Nils Henriksson
Verkstallande direktor

Marten Ajne
Aktuarie

Magnus Ehrenbeck

Complianceansvarig

Martin Larsson
Investeringschef

Riskchef

Jenny Lichtenstein

Per Magnusson
Chef administration och

Malin Bjérkmo

Fodd 1962.

Ekon lic. Egen radgivnings-
verksamhet.

Ovriga uppdrag: Tredje AP-
fonden, Handelsbanken Fonder,
Lumera, Euro Accident Livfor-
sakring, Infranode, Monterro
Fund Management. Ledamot i
Trygg-Stiftelsen.

Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Pia Warnerman

Fodd 1959.

Senior Advisor, SEB.

Ovriga uppdrag: Bankomat AB,
SEB Life and Pension Holding AB,

SEB:s dotterbanker i Estland, Lett-

land och Litauen, SEB Stiftelsen

— Skandinaviska Enskilda Bankens

Pensionssiftelse m fl stiftelser
inom SEB-gruppen.
Utsedd av SEB.

Revisorer

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB

investeringskontroll
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Bjorn Fréling

Fodd 1957.

Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseord-
forande i AB Industricentralen
med dotterbolag, vice ordférande
i E. Ohman J:or AB, styrelseleda-
mot i E. Ohman J:or Fonder AB,
Braganza AB, K. Hartwall Invest
Oy AB, Arvid Nordquist HAB, SBF
Fonder AB. Ledamot i Trygg-Stift-
elsen. Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
KPMG AB



Sa laser du
din vardeuppgift
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Vardebesked for Pensionsforsakring S|E|B

per 2023-01-01

Tjénstepensionsforsakring

Forsdkringsnummer:

Forsokrads Ovre delen visar en prognos for hur
Forsakringstagare: férsakringen kommer att betalas ut.
Foretaget AB

Avtalat forsakringsbelopp.
? Prognos for framtida utbetalning.

Forsékringens utveckling - Livsvarig 8lderspension med familjegaranti /
Forsakringsbelopp enligt avtal 496 kr per helar ‘/
Tillaggsbeloppet har beraknats till 460 kr per helar /
petta gertotalt 76 krperheter Nedre delen visar hur vérdet av
Tillaggsbeloppet ar inte garanterat och kan bli hogre eller lagre an tidigare berakningar. O A i
Forséakringsbeloppet utbetalas fr o m 2027-01-11 sa lange den forsakrade lever, dock minst i 5 ar. foorsakrl ngen uotveCklats u nder de
Avlider den férsakrade fore utbetalningen har pabérjats utbetalas pension i 5 ar ga ngna tOlV manaderna.
Utbetalning efter den forsakrades dod sker dock endast sa lange nagon formanstagare finns.

Vid periodens bdrjan var forsakringens
Vid ett ev dodsfall i januari 2023 skulle vi ha utbetalat 956 kr per helar .. ..

/ berdknade varde detta.
Utveckling under perioden 2022-01-01 - 2023-01-01
Beréknat pensionskapital 2022-01-01 15046 kr // De mbetalda premlerﬂa fOrValtaS av
Skat forsakri A / Gamla Livbolaget. Avkastningen tillfrs
Belopp som 6kat férsakringens varde . o . .
Ranta under perioden 1505 kr forsakringstagarna som aterbaringsranta.
Fordelad arvsvinst (tillgodo som uppstatt p g a att andra férsakrade avlidit i fortid) 30 kr
Summa intakter 1535kr [ Den avgift kunden betalade baserat pa
Férsakringens avgifter / penSiOnSka pltalet
Forvaltning (avgift for var administration av din forsakring) - 14kr
:vgift for av.kastn'mgsskatt (dinandel av den skatt vi &r skyldiga att betala) - 11kr 4\\. Gamla Livbolaget Ar Skyldlgt att betala in
umma avgifter - 25kr . . . .

avkastningsskatt p& pensionskapitalet.
Vardedkning under perioden +1510kr
Beré&knat pensionskapital 2023-01-01 16556 kr q—| : : = =
varay garanterat varde S oidkr e Vid periodens slut var det berdknade vérdet detta.
och din andel av bolagets vinstmedel 9312kr . . .

\\- Av det berdknade vardet ar detta garanterat

Beraknat pensionskapital bestar dels av ett garanterat varde, dels av din andel av bolagets vinstmedel. Vi . . .
faststaller din andel av bolagets vinstmedel [6pande. Andelen &r inte garanterad och utgér en del av bolagets (Inbeta lda premier och ga ranterad ranta).
riskkapital.
Aterbaringsrantan uppgar till 5 procent (februari 2023) fore avdrag for avkastningsskatt och avgifter A H
Aterbaringsrantan har under perioden varit 10 procent fran 2022-01-01 fore avdrag for avkastningsskatt och Detta va rd_e visar kU n_(_jens aktue“a andel a:/
avgifter. bolagets vinstmedel, aven kallat allokerad ater-
Forsakringen kan inte aterkopas eller belanas, A JR .
Forsakringen innehaller inte flyttratt vilket innebar att forsakringskapitalet inte kan flyttas till en annan forsakring. ba ring. Andelen &r inte ga ranterad utan kan bli

hogre eller lagre beroende péa utvecklingen pa
Utover forsakringens avgifter uppstar dven en kostnad for forvaltningen av forsékringsbestandets tillgangar, s.k. kapltalma rknaderna-

Kapitalforvaltningskostnad. Kapitalférvaltningskostnaden dras inte fran forsékringskapitalet, den ar redan
avdragen nar aterbaringsrantan bestams.

Kapitalfoérvaltningskostnad - 25kr
Summa avgifter ink kapitalférvaltningskostnad (total kostnad) - 50 kr

De totala kostnaderna som dragits under aret har paverkat din avkastning.
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